TAKSIM YATIRIM ORTAKLIGI A.§.'DEN

A.  TANITICI BiLGILER

1. Ticaret unvam - Taksim Yatirim Ortaklifn A.S.
2. Merkez ve sube adresleri : indnii cad. Dinya Saghk Sok No:l
Taksim / ISTANBUL
3, Tescil tarihi : 16/02/2006
Sicil numarasi : 578747 1 526329
Ticaret sicil memurlagu : Istanbul
4, Siiresi : Siiresiz
5. Bilinen Ortak sayis1 15
B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE fLGILI BILGILER RASODZ.
BAG! o-sfzg;l?-iﬂ
1. i) Kayith sermaye tavani : 5,000,000.- YTL Merks ’? 4 3862
ii) Cikarilmi§ sermayesi : 2,700,000.- YTL
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iii) Sermaye artirmmi bilgileri :Sirketimiz 16/02/2006 tarihinde kurulmus
olup, igbu izahname tarihine kadar sermaye arfirimi yapmamigtir.

2. Son iki olagan genel Kurul toplantisa ve son durum itibariyle ¢ikarimg

sermayenin ortaklar arasmda daglmn
Sirketimiz 16/02/2006 tarihinde kurulmus ve 28/03/2006 tarihinde olaganiistii genel
kurul toplantist yapmuigtir. Sirketimizin son ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer aldift

sekildedir.

10/04/2006

Ortagnin Ticaret Unvan/ Adi Soyadi Sermaye Payt Pay Oram
(YTL) (%)

1- Compagnie Financiere de Camondo 1.350.000 : 50,00

2- Camondo Holding S.A. 1.341.900 49,70

3- Elie ESKENAZI 2.700 0,1

4- Rifat SABAN 2.700 0,1

5- Seda BIRDAL 2.700 0,1

TOPLAM 2.700.000 100

3. Sermayedeki paylar toplam, o, § ve fazlas1 olan gercek kisi ortaklarm

birbiriyle akrabalik iligkileri:
Sermayedeki paylari toplami %35 ve fazlast olan gergek kisi ortak bulunmamaktadir.

4. Sermayeyi Temsil Eden Paylarin:

Nama/Hamiline " 1 Grubu Pay Nominal Degeri | Toplam Sermayeye Oraniy(%)
Qldugu (YTL) (YTL)

Hamiline A 27,000 27,000 1

Hamiline B 2,673,000 2,673,000 99

5. [mtiyazh paylar ve imtiyazm niteligi:

I. Tertip A Grubu 27.000,- VTL Nominal degerdeki paylar imtiyazlidir. Esas
sozlesmenin 11. maddesi uyarinca yonetim kurulu tiyelerinin seciminde A grubu paylarn
her biri 1,000 oy hakkmna B grubu paylarm her biri 1 oy hakkina sahiptir. Genel kurul
toplantilarinda ySnetim kurulu tiyelerinin segiminde oyda imtiyaz hakki taniyan hisse
senetleri disinda imtiyaz veren hisse senedi ¢ikarilamaz.

6. Sermayeye dolayll yoldan sahip olan ger¢ek ve tiizel kigiler ve sermaye
paylarn '

Taksim Yatirim Ortakligi A.$.’nin ortag Compagnie Financiere de Camondo’nun
ortaklik yapist asagdaki gibidir.




| Ortagin Ads - Soyadi / Ticaret Unvans Pay Tutari (€) Pay Orani (%)

‘Elic ESKENAZI 4,530,784.70 € | 59.44
Bernadette ESKENAZI 1,524.50 € 1002

Joseph ESKENAZI 1,524.50 € j0.02

Daniel HOURI 76,224.50 € | 1.00

CIE CAMONDO FINANCIAL 724,132.80 e | 950

Ronaild WILLIAMS 1,524.50 e loo

ELVIA Sirketi 2,286,735.30 € | 30.00
TOPLAM 7,622,450.80 € | 100.00

7. Thracer yonetiminde dogrudan ya da dolayh olarak soz sahibi olan ya da
olabilecek hissedarlar:

Ad1 Soyad1/ Sermayedeki Pay1

Ticaret Unvani Tutar: (YTL) Oram (%)
Compagnie ~ Financiere de | 27,000 %1
Camondo

8. Son ii¢ yil i¢inde yapilan sermaye artirimlan ve kaynaklan ile sermaye
azaltimlan, yaratlanfiptal edilen pay gruplan ve pay sayismda degisiklige yol agan
diger islemlere jliskin bilgt:

Sirketimiz 16/02/2006 tarihinde kurulmus ve sermaye artirimlan ve kaynaklan ile
sermaye azaltimlart, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay sayismda degisiklige yol agan.
bir islem bulunmamaktadir.

. 9, Ortakhigmn son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satiy suretiyle pay ihra¢
etmis ise, bu iglemlerin piteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve niteliklerine
ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iligkin aciklamalar:

Sirketimiz 16/02/2006 tarihinde kurulmug ve halka arz veya tahsisli satig suretiyle
pay ihraci yapilmamigtir.

10- Ortaklik esas sdzlesmesine gire yonetim ve denetim organlarmm secimi:

Esas sozlesmenin 16. maddesine gore Sirketin igleri ve yonetimi, Genel Kurul
tarafindan 1 yil igin segilen en az 3 ityeden teskil olunacak bir Yonetim Kurulu tarafindan
yiiriitiilir. Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde; bir iiyenin, B grubu pay sahipleri
arasmdan segilmesine &zen gosterilir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir
bagkan ve baskan yardimeisi SCger. Vonetim Kurulu'nun gorev stiresi 1 yildir. Bu siirenin
sonunda gorevi biten iiyelerin yeniden secilmesi miimkiindr. Bir {iyeligin herhangi bir
nedenle bosalmas: halinde, Vonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye RMYQNEL ‘

mevzuatinda belirtilen kanuni sartlan haiz bir kimseyi gegici olarak bu yere fyﬁéﬁvﬁm '
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Genel Kurul'un onayna sunar. Boylece secilen tiye, eski tiyenin siiresini tamamlar. Yonetim
Kurulu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gorevden alinabilir.

Esas sozlesmenin 17. maddesine gore; Yanetim Kurulu dyelerinin gogunluunun
Tirkiye Cumhuriyeti vatandagi olmalarnn ve Ticaret kanunu ile Sermaye Piyasasi
mevzuatinda Sngoriilen gartlar: tagimasi gerekir.

Esas sozlesmenin 23. maddesine gore; Genel Kurul, gerek pay sahipleri arasindan,
gerek diganidan 1 yu igin gorev yapmak iizere 1 denetgi seger. Denetgi bir kisi ise onun,
birden ¢ok kisi ise, yarnisindan bir fazlasimn Tiirkiye Cumbhuriyeti vatandasi olmas:
gereklidir, Gorev siiresi sona eren denetginin yeniden segilmesi miimkiindiir. Vazifeleri
biten yonetim kurulu tiyeleri, genel kurulca ibra edilmedikge denetgilige segilemez.

11. Ortakhk esas sozlesmesinde yer alan agirlagtiriimis nisaplar hakkmmda bilgi:
YOKTUR

12. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403 iincli maddeleri uyarmea ihdas edilen
intifa senetlerine saglanan haklar:

YOKTUR
13. Paylarm devir esask:

Sirket esas sozlesmesinde paylarin devrinde bir Kisitlama bulunmamaktadir ve sirket
paylarinin tamami hamiline yazihdir.

14. Ortakhgm aym grup paylarnm borsaya (IMKB veya diger borsalar) kote
olup olmadigna/islem goriip gbrmedifine veya boyle bir basvurunun bulunup
pulunmadigma iligkin bilgi:

. Ortakhigm aym grup paylari IMKB veya diger borsalara kote degildir ve boyle bir
bagvuru bulunmamaktadr.

15. izahnamenin hazirlandig: yil ve bir dnceki yilda;

_ a) Ortakhgm paylan fizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri: Bulunmamaktadir.
b) Ortakhk tarafindan diger bir ortakhigm paylar ve/veya paylar: iizerinde
yapilan ele gecirme teklifleri: Bulunmamaktadir.

¢) Stizkonusu tekliflerin fiyat ve sonuglarx hakkinda bilgi: Bulunmamaktadir.




1.Paylarim Satacak Ortak/Ortaklar Hakkinda Bilgiler:

Ortagm Ticaret Unvam/Ad: Soyadi Sermaye Pay1 Satacaf paylarin
Nominal Tutari(YTL)
Tutar(YTL) [ Oran(%)
Compagnie Financiere de Camondo 1.350.000 50,00 1,323,000
Camondo Hoiding S.A. 1.341.900 49,70 1,340,000
2.Satis1 Yapilacak Paylar fle Ilgili Bilgiler:
Grup Nama/Hamiline Bir Paymn | Pay Sayisi Nominal
: Oldugu Nominal Degeri Degerleri
(YTL) Toplam(YTL)
B Hamiline 1 1.323.000 1.323.000
B Hamiline 1 1.340.000 1.340.000
TOPLAM 2.663.000

3. Halka Arz Edilecek Imtiyazh Paylar ve Imtiyazm Niteligi:
Halka arz edilecek paylar arasinda Imtiyazh pay bulunmamaktadir.
4. Halka arz edilecek paylarm sagladig1 haklar:

Kardan pay alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455),
bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15), yeni pay alma hakk (TTKmd. 394, kayth
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12), genel kurula katilma hakki (TTKn md.
360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375, md. 369), oy hakki (TTK
md.373,374), bilgi alma hakk: (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakki
(TTK md. 363), iptal davas1 agma hakk: (TTK md. 381-384, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar igin SPKn md. 12).

Diger taraftan , TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gegen
“gznhk haklar”, ddenmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullamlir (SPKn md. 11).




1. Halka arz siiresi: 3 glindiir.

2. Satis fiyatr: 1,00 YTL nominal degerli bir payin satig fiyat: 1,08 YTL “dir.
3. Satis fiyatinm tespitinde kullanilan yontemler:

Sirket’in 1.0 YTL nominal degerli bir adet hissesinin degerlemesinde Net Aktif Degerlemesi
(“NAD”) ve Benzer Sirket Carpanlari yontemleri kullamlmistir.

1- NAD Metodu

Bu yontemde sirketin aktiflerinden borglar ¢tkartilmakta ve toplam Net Aktif degere
ulagiimaktadir. NAD rakamindan hareketle pay basmna hisse senedi fiyatina ulagiimaktadir.
Bu kapsamda Taksim YO'nun 21 / 04 / 2006 itibariyle mevcut olan portfdy deger
tablolarina gre toplam NAD’1 ve pay bagina diisen birim NAD degerleri asagidaki tabloda
gosterildigi sekilde hesaplanmugtar.

Taksim YO — NAD Tablosa (YT 1)

Menkul Kiymetler 24/03/ 2006 21/ 04/ 2006
Portfoyil

Yisse senedi £76.670,00 956.026,84
Borglanma senedi 993.720,00 1.003.548,00
Yabanci menkul kiymetler - -

Degerli madenler - -

Vadeli YTL 1.193,410 682.000,00
Toplam Portfoy Degeri 3.063.800 2.641,574,84
Hazir degerler 9.132,19 41.95
Alacaklar 361.599,16 525.686,82
Diger aktifler 19.057 19.057,00
_Borglar () 809.907,58 -541.859.90
Toplam Net Aktif Defer 2.634.548,76 2.644.,500,71
Pay bagina NAD 0.975759 0,979445

2~ Benzer Sirket Carpanlari Metodu

Yatinm ortakliklar sirketleri igin kabul goren en Gnemli degerleme ¢arpam olarak Piyasa
Degeri / Defter Degeri (“PD/DD”) orant dikkate alinmaktadir. Bu oranin 1’in altinda olmas1
sirketin NAD’ma gore iskontolu bir degerden iglem gordiiglinti gosterirken, oramin I’in
iizerinde olmasi NAD’a gore primi ifade etmektedir.

E Slrﬁctfm 21/04/2006 tarihi itibariyle toplam 9 644.500,71 YTL olan NAD" dikkate

‘ ahnara}g, Sirket ile benzer biiytiklitkte NAD’2 sahip olan iMKB’de islem goéren RASNONE]
£ sortakliklarnm 21/04/2006 itibariyle olugmus olan PD/DD oranlar agagjadtivisilOED
A if.=_.g63tléri]_1_;hi$tir. Nerkez M, Perthap kNS
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PIYASA DEGERI
YTL PD/DD

(2223651 |6.550.000 (15508 |
4.795.603 5.491.200

6.568.280 4.780.000

6.863.326 (7316050 11,0660
5.910.924 5238.000 0,8862

0,8835
3.280.658 5.082.000
2761312 4750000 0,9976

5.037.284 4.650.000
3.559.406 5.708.000
4.575.000

et ———— T Lonpiiad
L aeidion 2 .

Vukaridaki tablodan da anlagilacag) tizere benzer sirketlerin NAD'Ierine kryasla yaklagik % 11
oraninda prim ile islem gormektedirler. Sirket'in ayni tarih itibariyle NAD1 dikkate aliursa
benzer girketlerin PD / DD oranlar1 Taksim YO 'nun bir adet hissesi i¢in asagidaki degerlere
kargilik gelmektedir.
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-3 —-Sonu¢
Taksim YO'nun 21/ 04/2006 tarihindeki hisse bagina diigen NAD" baz almarak uygulanan gesithi
iskonto ve prim oranlari sonucunda agagida belirtilen degerlere ulagiimaktadir.

Yukarida 6zetlenen degerleme metodiar1 ve Sirketin hisse bagina NAD'1 dikkate alindiginda
1 YTL nominal degerli bir adet hissesinin sat1§ fiyat1 arahgl 1.08 YTL olarak belirlenmistir.

4. Satig yontemi ve pasvuru sekli:
Hisse senetleri, "Borsada Satiy Yontemi” ile satilacaktir. Ortak olmak isteyen

tasarruf sahiplerinin sati§ siiresi iginde IMKB iiyesi araci kuruluglardan birine bagvurmalari
I .:.&ﬁgprekmektedir. iMKB’de iglem yapmaya yetkili araci Kuruluglarin listesi IMKB aylik
Eﬁltgplerinde yer almaktadir. IMKB Birincil Piyasada seans saatleri; 11:00 — 12:00°dur.

¥

L E \%5 Satigin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlard
ooy birine belli bix oranda tahsisat yapilmigsa buna jliskin bilgi:
; Satig sadece IMKB nezdin erceklestirilecektir.
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6. a) Satiga aracihk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulug/kuruluslar
ve aracihgm niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutar1 ve satiga sunulan toplam

paylara oranx:

Yiiklenimde Bulunulan ]
Araci Kurulug Aracihfn Niteligi Pay Tutari (YTL) Pay Oram (%)
Taksim Menkul Degerler Bakiyeyi Yiklenim 1,350,000 %50,70
AS.

b) Araa kurulug/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara ddenecek
toplam iicret tutarive bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki pay»:

Arac1 kurulusa 6denecek licret tutarl halka arz bedeli tizerinden % 2 ‘dir

¢) Yiiklenimde pulunulmayan paylarin nominal deger ve satig fiyah
fizerinden tutar:

Yiiklenimde bulunulmayan paylarm nominal degeri 1,313,000 YTL ve satig fiyati
{izerinden 1,418,040 YTL dir.

7. Bagvuru Yerleri: {MKB tiyesi aract kuruluglar.
8. Halka arzda islem yasafy/yasakhlar:

Halka Arzda Islem Yasakhlar: Sermaye Piyasasi Mevzuali uyarinca, sermaye
piyasasi araglarmin halka arz yoluyla satiglannda; sermaye piyasas araglarinm ihra¢ ve halka
arzeden ihragcilar ile halka arza aracilik eden araci kuruluglarm yonetim kurulu bagkam ve
fiyeleri, kanuni denetgileri, murahhas miidiirleri, genel miidiir ve genel miidir yardimecilari
ve gorevleri sebebiyle bilgi sahibi olabilecek diger personel ile bunlann esleri ile birinci
derecede kan ve sthri hisumlari stzkonusu sermaye piyasasi araglarnni dogrudan veya dolayh
olarak satm alamazlar.

9. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslary:

Halka arz IMKB’de “Borsada Safi Yontemi® ile yapilacaktr. Tahsis
bulunmamaktadir.

10. Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarn devir ve tedaviiliinil kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim Kkullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

: “=3]1. Borsada istem gorme: Halka arz edilen paylar satis tamamlandiktan sonra
; Hstanbul Wenkul Kiymetler Borsas’nda islem gdrebilmesi fstanbul Menkul K
i ‘*i’Bﬁi’g_asl‘:s_M’%yzuatmln ilgili hitktimleri cergevesinde Istanbul Menkul Kly]ﬁﬁﬁf\ﬂ o
K@}'ulu’nun verecegi oluml ara baghdir. ' :
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12. Halka arzdan soura dolasimdaki pay miktarmn artirimamasma iligkin
taahhiit: YOKTUR

13. Halka arz edilecek paylarmn devrine iliskin bilgi:

Gergeklegen alumlar neticesinde alinacak hisse senetleri Takasbank aracihgtyla
yatirimeimin emir verdigi aract kuramdaki hesabina gegeceklir.

14. Halka arz sirkiilerinin ilan edilecedi gazeteler:

Referans ve Diinya gazetelerinde ilan edilecektir.

15. Temettii alma hakkinda zamanagimu

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payl bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren
bes yilda zaman asumina ugrar. Zaman agimina uprayan temetti ve temettil avanst bedelleri
hakkinda 2308 sayils Sirketlerin Miiruru 7amana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

16. Ek satig islemlerine iligkin bilgiler: YOKTUR.

17. Fiyat istikrarma iliskin iglemler: YOKTUR.

A, ORTAKLIGIN SEREXI NO:25 SERMAYE PIYASASINDA MUHASEBE
STANDARTLARL ~ HAKKINDA TEBLIG/ULUSLARARAST FINANSAL
RAPORLAMA STANDARTLARI (UFRS) HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN

MALI TABLOLARI

F Ortakiik 16.02.2006 tarihinde kurulmus olup, 16/02/2006-31/03/2006 danemiTi\
iliskin mali tablo dipnotlan ekte verilmektedir.

31 Mart 2006 Tarihli Hesap Donemine Ait Seri: XJ, No:25 sayih “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartiari Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanms Bilango
(Tutarlar YTL cinsinden ifade edilmistir.)




VARLIKLAR ' Dipnot 31 Mart 2008

Referanslar
Cari/Dénen varlikiar 2.750.052
Hazir Dederler 4 889.574
Menkut Kiymetler (net) 5 1.858.023
Ticari Alacaklar (net} 7 -
Finansal Kiralama Alacaklan {(net) 8 -
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 -
Diger Alacakiar (net) 10 2.455
Canh Varliklar (net) 11 -
Stoklar {net) 12 -
Devam Eden Ingaat Sézlegmelerinden Alacaklar
{net) 13 i
Ertelenen Vergi Varliklar: 14 -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 -
Cari Olmayan/Duran varhiklar 681177
Ticari Alacaklar {net) 7 662.419
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 -
fliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 -
Diger Alacaklar (net) 10 -
Finansal Variiklar (net) 16 -
Pozitif/Negatif Serefiye {net) 17 -
Yatinm Amagh Gayrimenkuller (net) 18 -
Maddi Varliklar (net) 19 1.349
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 17.409
Ertelenen Vergi Varliklari 14 -
Diger Cari Olmayan/Duran Varlklar 15 .
Toplam Varliklar 3.431.229
) Dipnot
. o Referanslari 31 Mart 2006
YUKOMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 812.386
Finansal Borglar (net) 6 -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlan
(nef) 6 )
Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar {net) 8 -
Diger Finansal Yukumltfdkier (net) 10 3.919
Ticari Borglar {net) 7 802.592
lligkili Taraflara Borglar (net) 9 5.875
Alinan Avanslar 21 - D
Devam Eden Ingaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri BAGITE l? 4
(net) 13 Herkez Mh. 72
Borg Kargiliklar 23
Ertelenen Vergi YukamlGlaga 14 -

Diger Yixkimlitlukler {net) /\ 15 -




Uzun Vadeli Yikiamltliikler 24,243

Finansal Borglar (net) 6 -
Finansal Kiralama lglemlerinden Borglar (net) 8 -
Diger Finansal Yukimlalikler (net) 10 -
Ticari Borclar (net) 7 -
lligkili Taraflara Borglar (net) 9 -
Alinan Avanslar 21 -
Borg Kargihklan 23 24,243
Ertelenen Vergi Yikamlalagh 14 -
Diger Yakimlilikler (net) 10 -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 -
OZSERMAYE 2.594.500
Sermaye 25 2.700.000
Kargilikls Istirak Sermaye Diizeltmesi 26 -
Sermaye Yedekleri ' 25 -

Hisse Senedi thrag Primleri

Hisse Senedi lptal Karlar

Yeniden Dederleme Fonu

Finansal Varliklar Deder Arhig Fonu

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 25 -
Kar Yedekleri 27 -

Yasal Yedekler

Stati Yedekleri

Olaganistil Yedekler

Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satis Kazanglari

Yabanct Para Gewvrim Farklan

Net Dénem Kari/Zaran (105.400)
Gegmis Y Karlan 28 -
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 3.431.229

2. | Ortakhgm 31 Mart 2006 Tarihli Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlarn Hakkinda Teblig”e giore Hazirlanmis Gelir
- Tablosu (Tutarlar YTL cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 16 Subat-
31 Mart 2006

Esas Faaliyet Gelirleri

Satig Gelirleri (net) 36 4.804.650

Satiglarim Maliyeti (-) 36 (4.826.344) 5 =1asiZ DEA
Hizmet Gelirleri (net) 36 Ag-f S‘&‘:‘Pe n Ak
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 36 Mefke

Briit Esas Faaliyet Kari/Zaran (21.694)

Faaliyet Giderleri (-) 37 (61.622)
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Net Esas Faalivet KaryZarari (83.316)

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 19.497
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (41.581)
Finansman Gelirleri veya Giderleri 39 -
Faaliyet Kar/Zarari (105.400)
Net Parasal Pozisyon Kan 40 -
Ana Ortaklik Dig1 Kar 24 -
Vergi Oncesi Kar/Zarar (105.400)
Vergiler 41 -
Net Dionem Kari/Zaran (105.400)
Hisse Bagma Kazang (0,001 YTL nominal bedelli hisse

icin) 42 )

3.  Kar Dagitim Tablolar:: Sirket 16/02/2006 yilinda kurulmugstur. Bu nedenle kar dagitimi
bulunmamaktadir.

4.  Ortakhigin nakit akim tablolary: Sirket 16/02/2006 yilinda kurulmugtur. Bu nedenle
nakit akim tablosu bulunmamaktadir.

5.  Ortakhgm dzsermaye degisim tablosu

Sermaye Degerleme Yasat Olaganiistli  NetDénem  Toplam

Sermaye  Taahhiitleri(-} Yedekler Yedekler Zarari §z Sermaye
16 Subat 2006 Bakiyesi 2,700.000 0 0 0 0 0 2,700.000
Sermaye Arttinmina Transfer
Net dénem Kan
Net dénem Zaran -105.400 -1G5.400
Enflasyon Farklarina Transfer
Dagitilan Temettd
Yasal Yedeklere Transfer
Diger kazang ve kayiplar
31 MART 2006 Bakiyesi 2.700.000 0 0 0 0 -105.400  2.584.600

.f

=By, ORTAKLIGIN SERI:XI NO:25 “SERMAYE PIYASASINDA MUHASEBE
STANDARTLARI HAKKINDA TEBLIG / ULUSLARARASI FINANSAL
R_APORLAMA STANDARTLARI HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI
TABLOIARA ILISKIN ACIKLAMALARI




Ara Dénem
31.03./2006
Toplam Amortisman Giderleri: -
- Satislarin Maliyeti Icinde -
- Genel Yonetim Giderleri Iginde |8
- Caligmayan Kisim Giderlerinde |-
Itfa ve Titkenme Paylar 291
TOPLAM 299

| 3. | Reeskont ve karsilik giderleri (YTL): 0 YTL |

| 4. [ Finansman giderleri ve kur farklari (YTL): 34.313 YTL |

Ara Dénem
31/03/2006
a) Finansman Giderleri -
i) Uretim maliyetine verilenler -
- SMM’ne verilenler -
- Stoklarda kalan -
ii} Sabit varliklarin maliyetine verilenler |-
1if) Dogrudan gider yazilanlar -
TOPLAM -
b) Kur farklar -
i) Uretim maliyetine verilenler -
- SMM’ne verilenler -
- Stoklarda kalan -
ii) Sabit varliklarin maliyetine verilenler |-
iii) Dogrudan gider yazilanlar 34.313
TOPLAM 34.313
¢) Genel -
i) Uretim maliyetine verilenler -
- SMM’ne verilenler -
- Stoklarda kalan -
ii) Sabit varliklarin maliyetine verilenler |-
iii) Dogrudan gider yazilanlar -
TOPLAM 34,313
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5. Aymnlan kidem tazminat: kargilii 24.243
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|6. | Odenen kidem tazminat karsihg | YOKTUR |
I 7. | Odenmesi geciken sigorta prim borglar I YOKTUR |
|8.  |Personel giderleri 15.497 |
9. a) Stoklar ve diger bilango kalemlerinde | YOKTUR

uygulanan  de@erleme, envanter ve

amortisman ayurma ydntemleri, bunlarda

ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki

donemlere gore yapilan degisiklikler ve

bunlarin gerekgeleri

b) Degisikliklerin parasal etkisi YOKTUR
| 10. | Aktif degerler iizerinde meveut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar: YOKTUR |
| 11. | Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar: YOKTUR |
| 12. | Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarm toplam tutari: YOKTUR. |
| 13. | Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar: : YOKTUR. |
| 14. I Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar: | YOK

15. | Bilango tarihinden (31/03/2006) sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: | YOK
gerektiren hususlar:

16. | Ortakligin sarta bagli zararlar ile her tirli sarta bagh kazanglarina | YOK

} iligkin bilgi:

17. | Ortakligin gayri safi kar oranlar {izerinde dnemli 6l¢iide etkide [ YOK
bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iligkin bilgi ve
bunlarin parasal etkileri:

18. | Ortaklik ile dolayh sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagl ortakliklarin
dokiimii, istirakler ve bagl ortakhklar hesabinda yer alan ortakliklarn isimleri ve istirak
oran ve tutarlan, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan
dénem kar1 veya zarari, net donem kar1 veya zarar, net faaliyet kari ile bu mali tablolarin ait
oldugu donem, SPK standartlarina gore hazirlamp hazirlanmadigl, bagimsiz denetime tabi
tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve garth olmak uzere
hangi tiirde diizenlendigi, merkez adresi, istiraklere sermaye taahhiit tutari, yeﬁge‘r'@ RER
olunan pay karsihifinda cari yi1lda alinan/alinacak olan temettii: YOKTUR " EIRACIT Y el
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19. | Bilangoda maliyet bedeli {izerinden gésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayi¢lerine gére, borsa rayicleri lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin
ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gdsteren bilgi (Son mali
tablo tarihi itibariyle): 2.749.290,88 YTL

20 | Istirak ve/veya baglh ortakhklarla karsiikli istirak iligkisinin bulunup bulunmadigi,
bulunuyorsa tutar ve oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi : YOKTUR

21. | Istirakler ve bagh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan | YOK
sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi
tutarlari:

| 22 | istiraklerin ber birinin kar dagitim politikalari: YOK
| 23 | Istiraklerin gelecekteki belli bagh yatirimlarma iliskin bilgi: YOK
|24. | Ortakligin orta ve uzun vadeli banka kredilerinin 6deme planlari: YOK

25. | Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
paralarin ayr ayn tutarlart ve YTL’ na doniigtiirme kurlar: YOK

26. | Ortakligm Paylart Disinda Thrag Edilen ve Heniiz itfa Edilmemis | YOK
Menkul Kiymetleri '

27. | Ortakligin son bir yil icinde itfa edilen bor¢lanmay: temsil eden | YOK
menkul kiymetleri

28. | Mali tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilango aktif toplaminim %5°ini agan kalemlerin ad ve tutarlar: (Son
mali tablo 31/03/2006 tarihi itibariyle) : YOK

29. | Mali tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar” hesap kalemi i¢inde
bulunan ve bilango aktif toplaminin %1’ini agan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarimin ayn ayn toplamlar (Son mali tablo 31/03/2006 tarihi itibariyle): YOK

30. | Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan giipheli alacak tutarfan
ve bunlarm borglar: (Son mali tablo 31/03/2006 tarihi itibariyle): YOK

31. | Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli alacak
tutarlar1 (Son mali tablo 31/03/2006 tarihi itibariyle): YOK :
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32,

Yurt i¢i ve yurt disi satiglar hesap kalemi icinde yer alan Uriin, hurda, dokiintli gibi
maddelerin satiglar1 ile hizmet satiglarimin ayri ayr: toplamlarimin, briit satiglann yizde
yirmisini agmasi halinde bu madde ve hizmetlere iligkin tutarlarn (Son mali tablo 31/03/2006
tarihi itibariyle): YOK

33

Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarim
ve kaynaklarnni gésteren agiklayic not (Son mali tablo 31/03/2006 tarihi itibariyle): YOK

34

Mali tablolar1 Snemli Olglide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas1 agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Son mali tablo
31/03/2006 tarihi itibariyle): YOK

35

Mali tablolarin, ortaklifin mal varligim, mali durumunu ve faaliyet sonu¢larni dogru olarak
yansitmamast durumunda verilmesi gerekli bilgiler (Son mali tablo 31/03/2006 tarihi
itibariyle): YOK

l Bagimsiz Denetime Iliskin Bilgi:

31/03/2006 tarihine iligkin Seri:XI No:25 /UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmig ara
mali tablolar RASYONEL BAGIMSIZ DENETIM A.S. tarafindan denetlenmis ve
olumlu gériig bildiren rapor diizenlenmistir.

37.

En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali veya
ticari pozisyonu etkileyebilecek 6nemli degisiklikler : YOKTUR.

1. | Likidite Oranlarn 31/03/2006
i a) |Cari Oran 3,38
b) |Likidite Oram 3,38
¢) |Nakit Oram 3,38
2. |Faaliyet Oranlar YOKTUR
a) | Aktif Devir Hiz1 --
b) |Alacak Devir Hiza --
¢) |Alacaklar: Tahsil Siiresi (Giin) |-
d) |Stok Devir Hiz1 --
3. |Finansal Yapi Oranliari 31/03/2006
a) | Toplam Borglar/Oz Sermaye %32,24
b) |[K.V.Borglar/Aktif Toplami %23,68
¢) |Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplam1 %0,7

TAK SIM
TIRIM ORTAK/0
NONIM SHERERT




Hesaplanmasinda Kullamlan Formiil:

d) |Maddi Duran Varliklar/ %0,05
Oz Sermaye+Uzun' Vadeli Borglar
4. |Karlilik Oranlan 31/03/2006
a) | Net Donem Kari/Aktif Toplami -%3,07
b) |Net Dénem Kar/Ozsermaye -%4,06
¢) | Briit Kar Marj1 -%0,04
d) |Odenen Vergi vb./Donem Kari —
5. (Mah Yiukiimliliikleri Kargilama Oranlar1: |31/03/2006
a) | Mali Yiktimluliikleri Karsilama Oram —
b) |Bor¢ Karsilama Oram —
| 6. [ Pay Bagimna Bilgiler (1 Pay =1 YTL):
31/03/2006
a) Pay Sayisi 2.700.000
b) 1 Payin Defter Degeri (YTL) 0,9708
¢) Pay Basina Net Kar -
- Adi Hisse Senedi ---
- imtiyazl Hisse Senedi —
d) Pay Bagina Diizeltilmis Net Kar (YTL) (*) -—-
(*) Pay Basmma  Diizeltilmis Net Kann |----

d) Pay Bagina Temettil

- Adi Hisse Senedi

- Nakden

- Hisse Senedi Bi¢iminde

- Imtiyazli Hisse Senedi

* - Nakden

- Hisse Senedi Bigiminde

e) Pay Bagina Diizeltilmis Temettii(**)

(**) Pay Bagmma  Diizeltilmis  Temettiiiin | ----

Hesaplanmasinda Kullanilan Formiil:

(***) Pay bagina bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:20 / No:21 / No:25
Tebligi hitkiimleri gergevesinde diizenlenmis mali tablolar dikkate alinarak diizenlenmistir.

7. | Biiyiime Oranlan (%)

31/03/2006

a) | Net Satiglar

b) |Esas Faaliyet Kan

¢) |[NetKar

d) | Briit Satis Kari/Pay Sayisi

e) |Pay Bagina Net Kar
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1) [Pay Basina Temettii [ -

-

islemleri yizdesi (Portfoydeki ginlik ters repo

islemleri yiizdeleri toplami)/(Giin sayisi):

8.  |Ortakhifin Performansina Iligkin Bilgiler: 28/04/2006
a Ay sonu’ pay bagina net aktif degeri(YTL): 0,955050
b) |Onceki ay sonu pay bagina net aktif degeri (YTL):  [0,970052
¢) [Pay bagmna net aktif degerinde aylik artig/azaligl- 0,157080
orani(%o) :
d) | Yilbasina gore pay bagina net aktif degeri artig/azalig|- 0,156030
oram {%) :
€) Yillik pay basina net aktif degeri artig/azalis orani|0,970188
{%):
f) -Aylik ortalama portfSydeki pay yiizdesi|32,/7
(Portfoydeki giinlitk pay yiizdeleri toplami)/(Giin
sayisi).
- Aylk ortalama portfdydeki bor¢lanmal38,27
senetleri yiizdesi (Portfoydeki gimlitk borclanma
senetleri yiizdeleri toplamy)/(Giin sayisy):
- Ayhk ortalama portfoydeki ters repo|26,08

1. Ortakh@m 24/04/2006 tarihi itibariyle genel organizasyon semast:

YONETIM KURULU

| GENEL MUDUR

| MAL] ISLER MUDURU

| TAKAS VE OPERASYON |




2. Ortakhigmn Yénetim Kurulu Uyelerinin:

Son 5 Yilda|Sermaye Pay
Ortaklikta
Adi-Soyad Gorevi Meslegi Ustlendigi (YTL) {%%)
Gérevler
Elie ESKENAZI Yonetim Krl. Bagkani Isletmeci - 2.700 50,00
{Compagnie Financiere de
Camondo temsilen)
Seda BIRDAL Yonetim Krl. Bagkan: Yrd. |Isletme - 2.700 0,1
Rifat SABAN Yanetim Kurulu Uyesi Avukat - 2.700 0,1
A.Celik Kurtogu Yonetim Kurulu Uyesi - - -
Metin Yiiksel Yonetim Kurulu Uyesi - - -

3. Yinetim Kurulu iiyelerinin ortaklik dismnda yiiriittiikleri gorevler:

Ad1-Soyadi Ortaklik Digimdaki Gérevi Gorevli  Oldugu  Kurum
Kuarulug

Elie ESKENAZ] Yonetim Kurulu Bagkani Compagnie Financiere de
Camondo

Rifat SABAN Y énetim Kurulu Uyesi Iyi Sirket Damgmanlik A.S.

Seda BIRDAL Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. Taksim Menkul Degerler
A5,

A.Celik KURTOGLU Yonetim Kurulu Uyesi Iyi Sirket Danismanlik A.S.

Metin YUKSEL Yénetim Kurulu Uyesi Iyi Sirket Damigmanhk A.S.

4. Ortakhgm Denetim Kurulu iiyelerinin;

Adt Soyad: Gorevi Meslegi | Adresi Sermaye Payy/Temsil
Ettigi Tuzel Kigilik
Tamer AKBAL Denetim Inénit cad. Dtinya Saglik Sk. No: [ --- —
31 Taksim / Istanbul

5. Ortakligin Denetim Komitesi tiyelerinin;

Ad: Soyadi Gorevi Meslegi | Adresi Sermaye Payi/Temsil
Ettigi Tiizel Kisilik
Seda BIRDAL Yénetim  Kurulu Indnii cad. Dunya Saghik Sk. No: (2,700 | %0,1
Bagkan Yrd. 31 Taksim / Istanbul
Metin YUKSEI Yoénetim  Kurulu Indnil cad. Duinya Saglik Sk. No:
Uyesi 31 Taksim / Istanbul

6. Yinetimde s6z sahibi olan personelin:

Sirket yonetiminde sdz sahibi olan personel bulunmamaktadsr.
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7. Halka agilma siirecini ve yatirme iliskilerini yoneten, Ortakhk Yinetim
Kuruluna raporlama yapan, Ortaklik Yénetim Kurulu ile SPK, IMKB ve yatirnmeilar
arasmdaki iletisimi saglayan, elektronik ortam da dahil olmak iizere kamuyu
aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu gozetleme ve izleme gorevine sahip, halka acilma
ve yatirimel iligkileri birimine iligkin bilgi :

Adi Soyadi Gorevif Ogrenim Meslegi Varsa Sermaye Piyasasi Faaliyet
Unvant Durumu Lisans: Tiirii

Fatma TURK Genel Mudiir | Lisans SPK Tleri Diizey Lisans

Senol RODOPLU Mali Isler | Lisans
Miidiirii

Er§0y o Takas ve | Lise SPK Takas ve Operasyon Lisans

HUSEYINOGLU Operasyon

Adi Soyadi Adresi Teiefon Faks E-Posta

Fatma TURK Inénii cad. Diiny_a Saglik Sk.{(212) (212) 2498624 | fsturk@mynet.com
No: 31 Taksim / Istanbul 2498623

Senocl RODOPLU Inénit cad. Diinya Saplk Sk. (212) (212) 2497483 | srodoplu@taksimme
No: 31 Taksim / Istanbul 2517116 nkul.com.ir

Ersoy Indnii cad. Diinya Saglik Sk.|(212) (212) 2497483 | ersoy@taksimmenku

HUSEYINOGLU No: 31 Taksim / Istanbul 2517116 L.com.tr

8. Mevzuat ile belirlenenler diginda kamuya hangi bilgilerin aciklanacafin,
bu bilgilerin ne sekilde, hangi sikhkta ve hangi yollardan kamuya duyurulacagm,
Yonetim Kurulu veya yineticilerin basin ile hangi sikhkta giriisecegini, kamunun
bilgilendirilmesi i¢in hangi sikhikla toplantilar diizenlenecegini, Ortakhga yoneltilen
sorularm yamtlanmasmmda nasil bir yontem izlenecegini aciklayan Ortakhk
Bilgilendirme Politikas: hakkimda bilgi '

Ortakhik Bilgilendirme politikasi, halka arz sonrasinda yonetim kurulu karari
alinarak, kurumsal ySnetim ilkeleri kapsaminda olugturulacakt:r.

9. Yonetim Kurulu tarafmdan hazirlanan, Genel Xurulun bilgisine
sunulan/sunulacak Ortaklik faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde gozetilecek etik kurallar
(Ortakhk ¢alisanlan ile iligkiler, tedarikeilerle iliskiler, miisteri iligkileri, sosyal
sorumluluk esaslar1 vs. hakkinda) ve varsa bunlarla ilgili uygulamalar

Ortakligin faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda SPK, IMKB diizenlemelerine uygun
hareket edilecektir.

10. Ortakhin internet sitesinin adresi ve sitesinde var olan bilgiler :
Sirket internet sitesi kurulum asamasmdadir.

11. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel miidiir, genel koordinator,
murahhas iiye, murahhas miidiir ve genel miidiir yardimeilar gibi iist yoneticy omEL ~
durum itibariyle saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin grup sirketlerinden % A B\ o
menfaatler de dahil toplam tutar:: (31/03/2006) : 1,895,76 YTL
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12. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye,
murahhas miidiir, genel miidiir ve genel miidiir yardimecis1 gibi iist yoneticiler ile
yénetimde soz sahibi personelin, son hesap dénemi ve son durum itibariyle ortakhkla
yaptiklan, ortakhigm normal faaliyet konusuna girmeyen islemlerden kaynaklanan
ahm/satimlar- duran varhik edinimi ya da devri gibi- bu islemlerden sagladiklari
menfaatlerin nitelikleri ve tutarlarn

Bulunmamaktadar.

13. Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye,
murahhas miidiir, genel miidiir ve genel miidiir yardimcis: gibi iist yoneticiler ile
yonetimde soz sahibi personelin, son hesap dénemi ve son durum itibariyle ortakhkla
yaptiklari, ortakh@m normal faaliyet konusuna giren islemlerden kaynaklanan,
alim/satimlar, bu islemlerden sagladiklar1 menfaatlerin nitelikleri ve tutarlars:

Bulunmamaktadar.

14. Yiiriirliikteki sozlesmeler uyarmca 2. ve 4. maddelerde belirtilen kisilere
yapilacak briit iicret ve diger 6demeler toplammnm yilhk tahmini tutari: 63.000 YTL

1. Yatirim ortakhklarina iliskin genel bilgiler

Yatiim ortakliklari, sermaye piyasasi araglart ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa digi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfyii
isletmek {izere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasma gore kurulan sermaye
piyasasi kurumlaridir. Yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu kiigiik tasarruf sahiplerinin
birikimlerini bir havuzda toplayarak degisik menkul kiymetlerden olusacak bir portféye
yatirmak ve bu yolla elde ettikleri kazanci ortaklarma paylar oraminda dagitmaktir. Yatirim
ortakliklarimn diger ortakliklardan farki, faaliyet alanlarinin sadece sermaye piyasasi araglari
ile altm ve difer kiymetli madenlerden olusan bir portfoylin isletilmesi geklinde
sinirlandirilmis bulunmasidir.

Yatinm ortaklifin portfSyiiniin uzman bir kadro tarafindan yénetilmesi nedeniyle bir
yandan tasarruf sahibinin riski azaltilirken diger yandan da tasarruflanin menkul kiymetlere
yatiriimass suretiyle kaynaklarin etkin kullanim saglanabilmektedir.

2. Ortaklhigm yatirim ortakliklar sektorii icindeki yeri
Halka arz1 gergeklestirilmis olan 26 menkul kiymet yatrim ortakhify iginde yerini
alacak olan Taksim Yatirim Ortakhifi A.S. Odenmis sermaye toplamu igindeki payina
bakildiganda, (31/03/2006 tarihi itibariyle);
Odenmis Sermaye:
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: : 231.823.432 YTL
Taksim Yatiim Ortakligy A.S. : 2.700.000 Y'TL
Sirket pay: (yaklasik) 1 =% L16
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Net Aktif Degeri :

Menkul Kxymet Yatinm Ortakliklar : 545.247.342 YTL

Taksim Yatirim Ortaklifi A.S. : 2.619.141 YTL

Sirket pay1 (yaklagik) : =% 0,05 paylik bir katk: saglayacaktir.

3. | Kategorileri itibariyle gecmis 3 yil ve son durum itibariyle ¢alisan personelin ortalama

Sayist :

Son Durum
Donem bagi toplam personel 3
Idari personel (sendikasiz) 3

Idari personel (sendikalr) -
Diger Personel (sendikali} --
Diger Personel (sendikasiz) --
Dénem sonu toplam personel --
Idari personel (sendikasiz) --
Idari personel (sendikalr) -
Diger Personel (sendikali) -
Diger Personel (sendikasiz) --

4. Portfoyde yer alan sermaye piyasas) araglarma iliskin bilgiler:

Cuma, Nisan 28, 2006

NO |Hisse Senedi Nominal Deder |Giinliik Kapanig |Toplam Deger
1JAFYON 20 1.382,87 27.657,40
2|AKENR 10.216 4,87 49.751,82
3|ASELS 2.500 37,76 94.400,00
4|AYEN 10.000 2,71 27.100,00
5|BOLUC 10.000 3,06 30.600,00
B|ENKAI 3.000 20,42 61.260,00
7IGIMA 20.000 3,83 76.600,00
8|GSDHO 22.500 1,50 33.750,00
9IKARSN 3.000 4,95 14.850,00
10|SARKY 5.000 3,15 15.750,00
11|SISE 5.000 5,81 29.050,00
12{TOASO 25.000 422 105.500,00
13{UNYEC 10.000 4,90 49.000,00
14]YKBNK 25.210 3,08 77.646,95
15 0,00
TOPLAM 151.446 692.916,27
NOQ |Tahvil - Bono Nominal Deger |Giinliik Kapanis |Toplam Deger |
1| TRTO50907T17 1.200.000 0,53861 1.006.332,00
2 0,00
TOPLAM 1.006.332,00

NO |Repo - Ters Repo |Oran Giin Toplam Deder
1 500.000 13,30 1 500.154,86
2 197.000 13,00 1 197.059,64
TOPLAM 697.214,50
FON DEGERI 2.396.462,78
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5.Finansal Kiralama yoluyla edinilen kiymetlere iliskin bilgi: YOKTUR

6.Son 12 ayda mali duramu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sdzlesmeye iliskin bilgi:
YOKTUR

7. Ortakhgm Onemli Uynsmazliklar;

a) Ortaklarla : YOK
b) Personelle :YOK
¢) Vergi Idaresiyle : YOK
d) Diger Resmi Kurum ve
Kuruluslarla :YOK
e) Diger Gergek ve Tiizel
Kisilerle : YOK

_ 8.Damismanlik Hizmetine Iliskin Bilgiler:

Sirket paylarmun halka arzimn tamamlanmasmi miiteakip, imzalanmis olan portfoy yénetim
sozlesmesi cercevesinde Sirket portfoyiinlin yonetimi Taksim Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestirilecektir. S6z konusu hizmet karsilig1 giinliik olarak portfoy degerinin
yiizbinde 8 oraminda komisyon odenecektir. Sirket herhangi bir kurumdan bagka bir
damgmanlik hizmeti almamaktadir.

9. Sirketin Amac¢ ve Konusu:
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun menkul kiymet yatirim ortakliklarina iligkin
diizenlemelerinde yazilh AMAC ve KONULAR ile istigal etmek iizere kurulmug olup,
Sirket'in faaliyet esaslari, portfy yatirim politikalarl ve yénetim simirlamalarinda, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu gergevede Sirket;

a) Ortaklik portfoyiinii olugturur, yonetir ve gerektiginde portféyde degisiklikler
yapar.

b) Portféy c¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve orta.khklarm
durumlarma gére en aza indirecek bir bicimde dagitir.

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakhiklara iligkin gelismeleri
siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

d) Portfoytin degerini korumaya ve artirmaya yénelik aragtirmalar yapar.

Sirket, hisse senetlerini aldiklan ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve
yonetimine hakim olmak amaci giidemez. RASYONEL

BAGI
10. Yatirmm Politikasu: Merkez MﬁiﬁaﬁfﬁyE dsar i

Taksim Yatinm Ortakhigt A.S. (TKSYO) A-tipi menkul kymetler yadiin. 734
ortakligidir. Bu nedenle, portfty deferinin en az % 25'ini devaml olarak &zellestirme




kapsamina almmis Kamu Iktisadi Tesebbiisleri dahil Tiirkiye'de kurulmusg
ortakliklarin hisse senetlerine yatirmak zorundadir.

TKSYO yatuim politikasim halka arza kadar olan siire igin ayn, halka arz
sonrasl i¢in ayr1 belirlemistir.

Halka arz &ncesi model portfoy yapisi, % 25-35 Hisse Senedi, % 65-75 reverse
repo (veya DIBS) olarak belirlenmistir. PortfSye alman hisse senetlerinin IMKB-30
endeksi kapsamindaki girketler bagta olmak iizere IMKB-100 endeksi kapsamindaki
sirketler arasindan olmasina 6zen gdsterilmistir,

Halka arz sonrasinda girket portfSyiiniin yonetimi imzalanan Portfy Yonetim
s6zlegmesi kapsaminda ve FEsas Sozlesmede yazan portfoy simrlamalarin: da dikkate
alarak, Taksim Menkul Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir.

11. Sirketin Yapamayacagi Islemler:
Sirket 6zellikle;

a) Odiing para verme igleriyle ugrasamaz.

b) Bankalar Kanuminda tammlandigi tizere mevduat toplayamaz ve mevduat
toplama sonucunu verebilecek ig ve iglemler yapamaz.

c) Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz.

d} Aracilik faaliyetinde bulunamaz.

12.Sirket Portf6yiiniin Olugturulmas: ve Riskin Dagitiimasi1 Esaslari:

Yatirim yapilacak kiymetlerin segiminde riskin dagitilmasi esaslari gercevesinde agafidaki
ilkeler g6z dniinde bulundurulur:

a) Sirketin yatinm yapacag kiymetlerin segiminde, defisken getirili menkul
kiymetler agisindan Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymlanan Kurumsal Yénetim [lkelerine
uygun ¢ahgan halka agik sirketlerin menkul kiymetleri ve riski diisiik, gitvenilirlik katsayis
ve scktdr Pazar katsayist ytiksek ve likit olanlar, sabit getirili menkul kiymetler agisindan ise
yiksek getirili ve likit olan kamu ve dzel sektér menkul kiymetleri tercih edilir ve Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 36'nc1 maddesinde ve ilgili teblig ve diizenlemelerde belirtilmis olan
yOnetim ilkelerine uyulur.

b) Sirket, hi¢ bir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9'undan fazlasina
sahip olamaz. Portfty degerinin % 10'undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine
yatlamaz. Bu smir, portfoy degerinin degismesi veya yeni pay alma haklarimn
kullamlmasi nedeniyle asildig: takdirde fazla kismin en ge¢ 3 ay iginde tasfiyesi gerekir.
Belirtilen stire i¢inde elden ¢ikarmanin imkansiz oldugu veya biiyilk zarar doguracafimn
belgelenmesi halinde bu siire Kurul tarafindan uzatilabilir.

¢) Sirket portfoyline rayi¢ bedelin iistiinde varlik satin alamaz ve rayic bedelin afE¥ONE

varlik satamaz. Rayi¢ bedel, borsada iglem goren varhklar icin borsa fiyati, %E@{m‘gl@ﬁ A.ﬁ-is
serkez Mh. Pej / .

i
y
*‘ EN

[ TENKUL DEGK, }%




islem giiniinde sirket agisindan olugsan alimda en diigitk; satimdaen yiksek fiyattr.
Varlik satimlarinda satig bedeli tam olarak nakden alrmur.

d) Borsada ve borsa diginda tegkilatlanmg piyasalarda iglem gdren sermaye piyasast
araglarimin portfoye alimlarmn ve satimlarimin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapilmasi
zorunludur. $irket, borsaya kote edilmesi gartiyla borsa digsinda halka arz yolu ile satilan
menkul kiymetleri portféyiine alabilir. Ancak;

aa. Damigmanlik hizmeti aldi kuruluglarm,

ab. Sirket yonetim kurulunun se¢iminde imtiyaz sahibi olan arac1 kuruluslarmn,

ac. Sirket yonetim kurnhunun segiminde Imtiyaz sahibinin araci kurulus olmamasi
halinde, imtiyaz sahibinin sermayesinin %10'undan fazlasina sahip oldugu araci kuruluslarin

halka arzma aracilik ettifi menkul kiymetiere, ihrag miktarinin azami %10 ve
ortaklik portfytintin azami %5'i oraninda yatirim yapabilir.

e) Portfdy degerinin en az % 25' devamli olarak 6zellestirme kapsamina alinan kamu
iktisadi tegebbiisleri dahil Tiirkiye'de kurulmug ortakliklarmn hisse senetlerine yatirilr.

f) Sirket'in giinltik ihtiyaglarimin kargilanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit
tutulur, Sirket bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satmn
alamaz.

g) Sirket, girigim sermayesi yatirim ortakliklarimin hisse senetleri hari¢ Tiirk ve
yabanci yatmm ortakliklarimin hisse senetleri ile yatrim fonlarmmin katilma belgelerine
yatiim yapamaz. Sirket, portfdy degerinin azami % 5'ini girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerine yatirabilir.

h) Sirket, sermaye ve yedek akgeleri toplamuun % 25'ini, Tirk Parasinm Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayil: Karar ¢ergevesinde alun satumi yapilabilen sermaye piyasasi
araclarma yatirabilir. Portféytindeki varliklarin riskten korunmasi amaciyla, portfoylerine
s6zlegme tutar1 sermaye ve yedek akgeleri toplaminin % 5'ini gegmemek kosuluyla yabanci
vadeli iglem s6zlesmeleri ve opsiyonlati dahil edebilir ve bu % 5'lik oran, birinci ciimledeki
% 25'lik oranin hesabinda dikkate alinir.

i) Sirket portfoyiline, borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan
ikineil piyasada iglem gGrenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinabilir. Yabanci
sermaye piyasasi araglanmin satin alndifi veya ihrag edildigi iilkelerde derecelendirme
mekanizmasimn bulunmamasi durumunda, derecelendirme sart: aranmaz.

J) Sirket portfoyline ABD, Kanada, Avrupa Birligi, Isvigre ve Japonya Borsalarina
kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar1 alinabilir.

k) Sirket portfoyiine yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araclarindan yalmzca
ABD, Kanada, Avrupa Birligi, Isvigre ve Japonya iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu tilkeler
digindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilamaz. '

1) Sirket, ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim sattmi yapilan para birimleri
lizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatinm yapabilir,

m) Sirket portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindif borsa
veya kote oldugu diger borsalar diginda alimp satilamaz.

n) Sirket ¢ikarilmig sermaye ve yedek akgeleri toplaminin % 10'undan fazlasim P

ve diger kiymetli madenlere yatiramaz. Portfdye alinacak altin ve diger kiymetli eﬁ:\ln )
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T.C Merkez Bankas: tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi1 ve ulusal ve
uluslar aras: borsalarda islem gérmesi zorunludur.

13.Sirket Portfoyiinde Bulunan Sermaye Piyasas1 Arag¢larimin Muhafazas:
Sirket esas sozlesmesinin 13'incii maddesinde; §irket portfoyiindeki sermaye piyasas:
araglarinin Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde yapilacak saklama szlesmesi ile IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. 'nde muhafaza edilecegi hitkkme baglanmustir.Bu hiikiim
geregince Sirket yonetimi, 08/03/2006 tarihinde IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.§. ile
Saklama Sézlesmesi imzalamigtir.

14. Karm Tespiti ve Dagitimz:

Sirket'in genel masraflan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uyarinca Sirket'ce Sdenmesi ve ayrilmasi zoruniu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan Sdenmesi gereken zorunlu vergiler ve mali miikellefiyetler i¢in ayrilan
kargiliklar, hesap yih sonunda tesbit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda goriilen safi (net) kardan varsa gegmis y1l zararlarnm diigillmesinden sonra
kalan miktar asafidaki swa ve esaslar dahilinde dagitilir. Dagitilabilir kar tutarinm
hesaplanmasinda gergeklesmernis sermaye kazanglart (Deger artislarr) dikkate alinmaz.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge

a) Kalamin % 54, Tiirk Ticaret Kanunumun 466. maddesi uyarinca Sdenmis sermayenin
%20'sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Birinci Temettii
b) Kalandan, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.
Ikinci Temettii

&) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diigiildiikten sonra kalan kism1 genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akcelere ilave etmeye veya olafanistil
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

d) Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere mevzuat hilkmil gergevesinde
Genel Kurul karari ile kar pay: dagitilabilir

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge

d) Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466.maddesinin 2.fikras1 3.bendi geregince; ikinci tertip kanuni
yedek akcenin hesaplanmasinda; pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere da“m%m Sl
kararlagtinlmis olan kistmdan &denmis sermayenin %5'i oraninda kar p N

sonra bulunan tutarin ondabiri esas alir ve ikinci tertip kanuni yedek akg:e&;ﬁ}%; 4 -
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e) Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile bu esas sézlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen birinci temettli ayrilmadikca, bagka yedek akge aynlmasina, ertesi yila kér
aktarilmasina ve birinci temettll 6denmedikce yonetim kurulu liyeleri ile memur, miistahdem
ve is¢ilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemez.

Grubun ana faaliyet konusu ve ortakligin grup i¢indeki yeri:

Sirket Ortagn Compagnie Financiere de Camondo aym zamanda TAKSIM MENKUL
DEGERLER A.S.’nin %99 oranmnda ortagidir. Compagnie Financiere de Camondo, iilkemiz
ckonomisine katkisim kurumsallagtirma  amaci dogrultusunda TAKSIM YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.’ye ortak olmustur.

Ortakhigin ortaklan, istirakleri, bagh ortakliklar1 ve diger grup sirketleri ile olan borg-alacak

iliskisi:

Son hesap dénemi (31./03/2006. tarihi) itibariyle;

Tutar Para Faiz Faiz Odeme | Tahakkuk Eden
Cinsi Orant Dénemleri (1, 3, 6 | Toplam Faiz
(%) ayhik/yillik) Tutar1
Ortaklar 4.275 YTL

Ticari olmayan alacak ve bor¢larin nedenleri: Sermaye ddemesinin yabanci para ile olmasi sonucu
olugan kur farkindan kaynaklanmaktadir.

3. |Ortakhk tarafindan almip grup i¢i diger sirketlere devredilen krediler hakkinda bilgi:
YOKTUR

4. |Grup i¢i diger sirketler tarafindan alimp, ortakliga kullandirilan krediler hakkinda bilgi:

- |YOKTUR

5. |Son mali yilda Ortakhk tarafindan grup i¢i ortakliklara &denen ve alinan, damismanlik,
yénetim vb. hizmet licretleri hakkinda bilgi ve 6denen tutarlan : YOKTUR

6. | Ortaklar, istirakler, bagl ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yitkiimiiliiklerin tutari: YOKTUR

7. | Son hesap dénemi ve son durum itibariyle Ortaklik tarafindan istirak, bagl ortaklik ve diger
grup ici ortakliklara 6denen ve alinan, damigmanlik, yénetim vb. hizmet ticretleri hakkinda
bilgi ve 6denen /alinan tutariar: YOKTUR

TAKSIMV
TIRIM ORTAKIY




8. |Ortaklik yoneticilerine, Ortaklik ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin son
durum itibariyle tutars, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile
ilgili olmayan garantiler. YOKTUR

9. |Ortakliin, grup igi diger ortakliklarin yoneticilerine verdigi kredilerin son durum itibariyle
tutar;, uygulanan faiz orani ve y@neticiler adma verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan
garantiler: YOKTUR

10. | Herhangi bir grup iiyesi ortakliga 6zkaynak ve/veya yabanci kaynak transferine yonelik projeler
hakkinda &zet bilgi YOKTUR

11. | Ortakligin son ii¢ yilda, diger grup ortakliklariyla yaptig, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul
alim satumana iliskin bilgi YOKTUR

12. | Son hesap dénemi ve son durum itibariyle, menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu
i¢inde ver alip isletmenin ortaklar, istirakleri bagh ortakliklar ve difer grup sirketleri
tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar ve bunlan gikaran ortakltklar: YOKTUR

1. Menkul kiymet yatirnm ortakliklar kazang¢larmm vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisimndan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8'inci maddesinin 4 no’lu bendinin (a) alt bendi
uyarmea, portfoytiniin en az %25°i hisse senetlerinden olugan menkul kiymet yatirim
ortakliklarimn portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur.
Ayrica, MKYO kazanglari 4369 sayilli Yasa ile diizenlenen %25 oranli gegici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan

5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 67. maddenin 3. fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatmm ortakliklarinin
Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfSy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %
15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergist Kanunu’nun
94 iincii madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz.

2. Menkul kiymet yatirmm ortakhg pay: satin alanlarn vergilendirilmesi.

I. Paylarin  elden @kanlmasi karjihfinda saflanan  k aw .
vergilendirilmesi BAaélM 120
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B 31.12.2005 TARIHI VE ONCESINDE ELDE EDILEN GELIRLER ICIN |

A. Gergek Kisiler
1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Hisse senedi alum satim kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu(GVK)’'nun 4842 sayil1
Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
anulan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkive'de kuruly
menkul kiymet borsalarinda islem giren ve 3 (iic) avdan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetleri ile tam miikellef kurumiara ait olan ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikanlmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasmda GVK’nun Mikerrer 81’inci maddesi
uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay harig olmak tizere DIE tarafindan belirlenen
toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate almabilecektir.

GVK’pun Miikerrer 81°in¢i maddesine gore endeksleme yapildiktan ve (GVK
Miikerrer Md. 80 ¢ergevesinde) kalan tutara 2005 yili icin 13.000 YTL Lk istisna
uygulandiktan somra asan kisim beyanname verilmesini gerektirecektir. Bu tutar,
GVK’ mn 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 123’iincii maddesine gore, her yil bir
onceki yila iligkin olarak Vergi Usul Kanunu hiiktimlerine gore belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilyr,

2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

Tam miikellef gercek kigilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2)
¢ercevesinde dar miikellefiyette, tamami Tarkiye*de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan;
ticretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang
ve iratlar i¢in yillik beyanname verilmez, diger gelirler icin beyanname veribmesi halinde bu
gelirler beyannameye dahil edilmez. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek
kigiler menkul mallarin ve haklarn elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarm mal ve
haklarm Turkiye’de elden gikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

B. Kurumlar

1. Ticari isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse
Senetlerinin Elden Cikarimasmdan Saglanan Kazan¢lar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde clde edilen alim satim kaz AR, / :
ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. ¢ ) i S‘i’.

2. Dar Miikellef Kurumlar
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GVK madde (37/5) uyannca dar mikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak
suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml menkul kiymet alim satimi 1$1 yapan kurum
statiistinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK nun
Mikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar mitkellef kurumun ahm satim ile devaml olarak
ugragmasi halinde kur farklarindan dogan kazanclar ticari kazancin tespitinde dikkate alimr,
aksi takdirde hesaplamaya dahil edilmez, miinferit beyannamede gbsterilir,

| 01.01.2006 TARIHINDEN SONRA ELDE EDILEN GELIRLER iCIN

Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
paylarimin alim satimmnda 5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 67,
maddenin 1. fikra hiikiimleri uygulanmaz. Bu ortakliklarin paylarimn alim satimindan elde
edilen kazanglar igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami distndadir.

II. Hisse Senetleri Kar Paylarmm ve Temettii Avanslarinm Vergilendirilmesi

A. Gergek Kigiler

1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam mitkellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir

ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere” dagitilan kar paylari iizerinden
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK’nun 94’lncii maddesinin birinci fikrasmin (6) numaral: bendinin (b) alt
bendinde 4842 sayil Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmas asamasma
birakilmis, ayrica halka agik sirket ile halka agik olmayan sirketten elde edilen kar pay1
ayrimi da kaldimlmak suretiyle, her iki tiir girket tarafindan “dagitilan kar paylarinin”
aym oranda vergilendirilmesi Sngériilmiigtiir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22‘nci maddenin ikinci fikrasina gire tam
miikellef kurumilardan elde edilen, GVK’nin 75%inci maddesinin ikinci fikrasmin (1), (2) ve
(3) numaralt bentlerinde yazili “kéir paylarmm yansi” gelir vergisinden miistesnadir.
Istisna edilen bu tutar tizerinden GVK’mn 94°tneii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami, kir paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda
yilik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica yatinm ortakliklarindan elde edilen kar paylarina enﬂaSyBﬁG Lol
uygulanir(GVK Md. 76). aer zM.
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GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, 2005 yilt gelirleri icin 15.000 YTL’vi asan
Tirkiye'de tevkifata tdbi tutulmus olan menkul sermaye iratlar1 beyanname verilmesini
gerektirecektir.

Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gore;
kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap
donemierinde elde ettikleri kazanglarimin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kér
paylarnt gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya
daha &nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarmin disinda
kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlierinde elde edilen,
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde
edilen kér paylarinin net tutarina elde edilen kér paymn (1/9)’u ekiendikten sonra, bulunan
tutarin yaris1 vergiye tibi gelir olarak dikkate alimir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik
beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

Gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretivle edinilen bedelsiz
hisse senetlerinin “menkul sermaye irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef
kurumlarca; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek Kkisilere, dar miikellef kurumlara ve
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan
lizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette, tamaom Turkiye‘de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlar ig¢in yillilk beyanname verilmez, diger gelirler i¢in
beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ancak GVK madde (101/5) cercevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar
miikelleflerin terk ettikleri igleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve
tratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hi¢c girisilmemesi veya ihale artirma ve
eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang ve iratlan, vergisi
tevkif suretiyle alimmamis menkul sermaye iratlarinin ve her tiirlii kazang ve iratin
Turkiye’de yapildifr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir. Dt}
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B. Kurumlar

1. Ticari Isletmeler ve Bir Ticari isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri
Dolayisiyla Elde Edilen Kar Paylar

GVEK’nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar lizerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

Ticari faaliyete bagl olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde sz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

KVK’nun 13’iincii maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK’nun ticari kazang
hitkkiimlerine gére saptanacag” hitkmii, ticari igletme i¢in gegerli olacak ve bu kazanclar
kurum kazancma dahil edilecektir. Ancak KVK madde (8/1) uyannca, tam miikellef bagka
bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylar:, yatirim fonlarinin katilun belgeleri ile
yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: harig, kurumlar vergisinden
miistesnadir. KVK’nun 24’iincti maddesi ¢ergevesinde yatirim fonlarmn ve ortakliklarmn
katilma belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylarimn verilecek beyannamelere
dahil edilmesi zorunludur.

Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gére;
1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde
ettikleri kazanclarmin,

b} (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona
eren hesap ddnemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglanmn,

¢} GVK Gegici 61 inci madde kapsaminda tevkifata tibi tutulmug kazanglarimn,

dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarah fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kér paylar
gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarah fikranm (b) bendi kapsaminda elde edilen kér
paylarinin net tutarina elde edilen kér paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarm
yarisi vergiye tibi gelir olarak dikkate aluur. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyaﬁggnpgNEL )
verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarmn (1/5)4% beyanname Aigendopn 3 ,‘ A,
hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir. i S PEEIRIHS




4. Kurumlar vergisi mikelleflerinin dogrudan veya istirakleri aracilifiyla, bu
maddenin (1) numaral fikrasinda belirtilen nitelikte kir pay1 elde etmeleri halinde, bu kér
paylarmn dagitimi ve kér pay: elde eden gergek kisilerce bu kér paylarinin beyam ile ilgili
olarak (1), (2) ve (3) numaral: fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kér paylar igin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.

2. Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya o6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinei fikrasinm (4) numarali bendinde yazili
menkul sermaye iradimin ana merkeze aktarilan tutar: iizerinden tevkifat yapilacaktir,

C. Vergi stopajmn jhragen tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin
aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve dncesi i¢in bu bdliim kapsaminda kesilmesi
gereken tevkifatlarin/stopajlarn titmii ortakligimizea; 01.01.2006-31.12.2015 wallan igin ise
bankalar ve araci kurumlarca kesilecektir.

1. Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu'ndaki tasfiye hiikiimleri yatinm ortakliklar
icin de gecerlidir.

2. Asapidaki belgeler Inénii cad. Diinya Saghk Sk. No: 31 Taksim / Istanbul
adresindeki Jirket merkezi ve difer bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine
agik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme
b) Izahname
¢) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan, uzmaniarca hazirlanmig her

tlirlt rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihrag ncesi araci kuruluglarca
hazirlanan raporlar, .....) mali tablolar, degerleme ve gériisler,
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu
izahnafmede yer alan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve izahnamenin bu
bilgilerin anlamun: degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

/4
ol RODOPLU
li Isler Miidiirii

Taksim Menkul Degerler A.S. (indnii cad. Diinya Saghk Sk. No:31 Taksim /
Istanbul)

Metin YUKSEL Tamer A
Y3 1 Uvyesi Genel My d.
°“e”§r M ENKUL DEGERL R

\ ANONIN SIRKET]

Camondo Holding S.A.
admna Seda BIRDAL

-

Compygnie Financiere de Camongo
Adma Yeda BIRDAL

o

Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/03/2006 dénemipe.
: iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarna ait bilgilerin kurulusumuzca
diizenlenen denetim raporuna/raporlarina uygunlufunu onaylariz.

Rasyonel Bagimsiz Denetim A.S.

. y’f iM A.S.
Merkez My Befidan S No57/2 Sisli-IST.

Rasyonel Bagims:z Denetim A S. Perihan Sk. Denge han No:67/2 34381 Sigli /
Istanbul
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