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BILANCO
Bagimsiz Simirh Bagimsiz

Dip. Ref. Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
VARLIKLAR 30.06.2010 31.12.2009
Donen Varliklar 875.502 1.345.588
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 722 236
Finansal Yatirimlar 7 859.962 829.462
Ticari Alacaklar 10 0 514.964
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0
-Diger Taraflardan Ticari Alacaklar 0 514.964
Finans Sektorii Faal. Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0
-Diger Taraflardan Alacaklar 0 0
Stoklar 13 0 0
Canh Varhklar 14 0 0
Diger Donen Varhklar 26 14.818 926
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varhklar 34 0 0
Duran Varhklar 2.541 4.447
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faal. Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Oz kaynak Yontemine ile Degerlenen
Yatirnmlar 16 0 0
Canh Varhklar 14 0 0
Yatirnm amag¢h Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi VarhKklar (net) 18 181 317
Maddi Olmayan Varhklar (net) 19 2.360 4.130
Serefiye 20 0 0
Ertelenen Vergi Varhklan 35 0 0
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar 26 0 0
Toplam Varhklar 878.043 1.350.035

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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BILANCO

Dip. Ref.

Bagimsiz Simirh
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

YUKUMLULUKLER

30.06.2010

31.12.2009

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

5.712

382.648

Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borg¢lar (Net)

-iligkili Taraflara Ticari Borglar
-Diger Taraflara Ticari Borg¢lar
Diger Borg¢lar

-iligkili Taraflara Borglar

-Diger Taraflara Borg¢lar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar
Devlet Tesvik Ve Yardimlar:
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
Bor¢ Karsihiklar:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varlklara Iliskin Yiikiimliiliikler

11

12
21

35
22

26

34

2.959

2.950

cooco @ ° o

2.753

0

0

378.791
590
378.201

SO O OO0 O o O

3.857

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

6.616

5.327

Finansal Borg¢lar (Net)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Diger Borg¢lar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar
Devlet Tesvik Ve Yardimlari

Bor¢ Karsiiklar:

Kidem Tazminati Karsihg:

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

10
11

12
21

22
24
35

26

Ao O O OO0 o o

6.61

5.32

O NO O O OO0 o o

OZKAYNAKLAR

27

865.715

962.060

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari

Hisse Senedi ihra¢ Primleri
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi(-)
Yabanci Para Cevrim Farklan

Borsada Ol.Deg. Artis Fonu
Kardan Kisitlanms Yedekler

Net Donem Kari/Zarari

Gecmis Yillar Kar/Zararlari

2.700.000

OO O oo O

(96.345)
(1.737.940)

2.700.000

OO O oo O

(113.158)
(1.624.782)

Toplam 6zkaynak ve Yiikiimliiliikler

878.043

1.350.035

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalari
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GELIR TABLOSU
Dip.
Ref. Cari Donem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 80.453.259 36.723.170 116.094.284 65.020.771
Satislarin Maliyeti (-) 28 (80.451.740) (36.708.609) (116.059.432) (64.946.876)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gider 28 17.607 (1.267) 41.572 13.218
BRUT SATIS KARI/ZARARI 19.126 13.294 76.424 87.113
Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri(-) 29 0 0 0 0
Genel Yonetim Gideri(-) 29 (99.374) (46.324) (142.182) (63.302)
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 29 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 31 0 0 0 0
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (16.097) 0 (3.545) (3.545)
FAALIYET KARI/ZARARI (96.345) (33.030) (69.304) 20.266
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
DONEM KARI /ZARARI (96.345) (33.030) (69.304) 20.266
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Geliri/Gideri 35 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
ZARARI (96.345) (33.030) (69.304) 20.266
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem
Kari/Zaran 0 0 0 0
DONEM KAR/ZARAR (96.345) (33.030) (69.304) 20.266
Diger Kapsamh Gelir 37 0 0 0 0
Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklaridaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarm Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine fliskin Vergi Gelir/
Gideri
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 37 0 0 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 37 0 0 0 0
Hisse Basgina Kar/ Zarar 36 (0,036) (0,012) (0,026) 0,007
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 36 (0,036) (0,012) (0,026) 0,007
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 (0,036) (0,012) (0,026) 0,007
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Seyreltilmis 36
Kazang (0,036) (0,012) (0,026) 0,007

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

Oz Sermaye .
Dipnot Degerleme Yasal  Olaganiistii Enflasyon Net Donem Geg¢mis Y1l Kar Toplam Oz
Ref. Sermaye Fonu  Yedekler Yedekler Diizeltme Farklar: Kan Zarari Sermaye

31 Arahk 2009
Bakiyesi 27 2.700.000 0 0 0 0 (113.158) (1.624.782) 962.060

Sermaye Arttirimina

Transfer 0
Sermaye Tahhiitleri

Odemesi 0
Gegmis Y1l Kar/

Zararinin Gegmis

Doénem Karma

Transferi 113.158 (113.158) 0

Net Donem Kari (96.345) (96.345)
Yasal Yedeklere

Transfer

Diger Kazang ve

Kayiplar

30 Haziran 2010 27  2.700.000 0 0 0 0 (96.345) (1.737.940) 865.715

Oz Sermaye

Enflasyon Net
Dipnot Degerleme  Yasal  Olaganiistii Diizeltme Dénem Gegmis Y1l Toplam Oz

Ref. Sermaye Fonu Yedekler Yedekler Farklar: Kan Zarari Sermaye
31 Arahk 2008
Bakiyesi 27 2.700.000 (902.693) (722.089) 1.075.218
Sermaye Arttirimina
Transfer
Sermaye Tahhiitleri
Odemesi 0
Gegmis Donem Net
Doénem Karmimn
Gegmis Donem
Karma Transferi 902.693 (902.693) 0
Net Donem Kari (69.304) (69.304)
Yasal Yedeklere
Transfer 0
Diger Kazang ve
Kayiplar 0
30 Haziran 2009
Bakiyesi 27 2.700.000 0 0 0 0 (69.304) (1.624.782) 1.005.914

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NAKIT AKIM TABLOSU

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

NAKIT AKIM TABLOSU _ Dip. Ref. Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
A-ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI 30.06.2010 30.06.2009
Vergi Oncesi Net Kar (+) 27 (96.345) (69.304)
Diizeltmeler:

Amortisman (+) 18 136 136
itfa ve Tiikenme Paylar1 (+) 19 1.770 1.770
Kidem Tazminat1 Kargihig1 (+) 24 1.289 3.683
Bor¢ Ve Gider Karsiliklari (-) 0 62.451
Menkul Kiymetler Reeskont Geliri (-) 32 0 (32.088)
Menkul Kiymetlerden Reeskont Gideri (+) 33 3.200
Faiz Reeskont Geliri(-)

Faiz Geliri(-)

Sabit Kiymet Satig Kari(-)

Alacak Reeskontu(+)

Nakit Olmayan Diger Gelirler (26.327)
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari (93.150) (56.479)
Ticari Alacaklardaki Artiglar(-) 10 514.964 (393.005)
Finansal Yatirimlar Azalislar (+) (30.500) 64.350
Diger Alacaklardaki Azaliglar (+)

Menkul Kiymetlerdeki Azalis (-)

Diger Donen Varliklardaki Artiglar (-) 26 (13.892) (12.173)
Diger Duran Varliklardaki Azaliglar(+)

Ticari Bor¢larda Artiglar(+) 10 (375.832) 339.001
Tliskili Taraflara Borglardaki Azals (-) 0 0
Diger Yiikiimliiliiklerde Azalis(-) 22 0 0
Alnan Faizler (+) 28 0 30.880
Kidem Tazminat: Odemeleri (-) 24 0 0
Vergi Odemeleri (-) 35 (1.104) (58.758)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit ] 93.636 (29.705)
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI 0 0
Maddi Varlik Satin Alimlar (-) 0 0
Maddi Olmayan Varlik Satin Almlari (-) 0 0
Maddi Varlik Satis1 Nedeni ile Elde Edilen Nakit Girigleri(+) 0 0
Yatl.rlm Faaliyetlerindep Kaynakl?nan Net Nakit 0 0
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI 0 17.979
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 8 0 17.979
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Nakit 6 486 (68.205)
Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 236 671.431
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 722 603.226

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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DIPNOTLAR

1.SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Taksim Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), 2006 yilinda faaliyete baslamis olup, Sermaye Piyasasi ikinci el menkul kiymet alim
satimina aracilik faaliyeti,kredili menkul kiymet alim satimi, agiga satis ve menkul kiymetlerin &diing alinmasi ve verilmesi islemlerine aracilik,
portfdy yonetimi,yatirim danigmanligy, repo-ters repo islemlerine aracilik etmektedir

Sirket’in,Genel Miidiirliigii, inonii Caddesi Diinya Saghk Sokak No:31 34437 Taksim-Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Donem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi 1 kisidir. (31 Aralik 2009 - 3 kisi)

Sirket’in igtiraki veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Taksim Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Tiirk Lirasi (TL) cinsinden Sermaye Piyasasit Kurulu
(SPK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri (SPK Mevzuati), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadir.

01.01.2008 tarihinden itibaren mali tablolar 09.04.2008 Tarih ve 26842 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan Ser:XI, No:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligine gore hazirlanmigtir.

Sirket mali tablolar ve ilgili dipnotlarinin hazirlanmasinda, seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi”
uyarinca Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina aykiri olmayan, Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurumunca (TMSK) yayimlanan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
(TFRS) esas almustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

1 Ocak 2005 tarihinden onceki donemlerde diizenlenen mali tablolarda, Tiirk Para’smim satin alma giiciindeki degisiminin gosterilmesi
amactyla, “Seri XI, No:20 sayilt Teblig: Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“Seri XI, No:20 sayili Teblig”) hiikiimlerince
genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmasi gerekmektedir. Seri XI, No:20 sayili Teblig, hiperenflasyonist
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki 6l¢iim biriminden gdsterilmesini 6ngérmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihli toplantisinda, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na goére mali tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karar1 uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi i¢in enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Mali Tablolarimn Diizeltilmesi

Mali tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolart da buna uygun olarak yeniden
siniflandirilir.

Gegmis yil mali tablolarinda cari donemle tutarli olarak sunulabilmesi amaciyla bazi siniflamalar yapilmistir. Bu siniflamalarin faaliyet

sonuglarma higbir etkisi bulunmamaktadir.

Olgiim, Raporlama Para Birimi

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan sayt haneleri ile birlikte, islemlerin ifade ve kayit
edilmesi sirasinda giiclikkler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tirkiye
Cumbhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1 YTL’ye esit olmak iizere TL’nin dolagimdan tamamen kalkmasina
kadar gececek siire igin sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2005 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi ve ge¢mis yil
karsilagtirmali figiirleri 1.000.000 TL / YTL = 1,00 orani kullanilarak YTL olarak sunulmugtur. 01.01.2009 tarihi itibari ile kullanimina
baglanan Tiirk Lirast ile ilgili olarak Yeni Tiirk Lirasindan Tiirk Lirasma gegis ile ilgili Bakanlar Kurulu karart 04.04.2007 tarihli ve
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2007/11963 sayili karar 05.05.2007 tarihli resmi gazetede yayinlanmistir. S6z konusu karar 2007/11963 ekli “Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni
Kurusta yeni ibarelerinin kaldirilmasma ve uygulama esaslarina iligkin kararin yiriirlige konulmas: ; devlet bakanliginin 02.02.2007 tarihli
33 sayili yazisi lizerine 5083 sayili Tiirkiye cumhuriyeti para birimi hakkinda kanunun 1. maddesine gore , bakanlar kurulunca 04.04.2007
tarihinde kararlagtirilmigtir.”

Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na cevirirken iglem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz alis kurundan, degerlenmektedir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da
gelirleri (maddi duran varligin alim: amactyla kullanilmis yabanci para kredilerin s6z konusu maddi duran varligin yatirim asamasindayken
katlanilmis kur farki giderinin enflasyondan arindirilmis reel kisimlarinin aktiflestirilmesi hari¢) ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullamlmasi

Mali tablolarin SPK’nin Seri: X1, No:29 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya
varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

(a) Yeni ve revize edilmis standartlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar ilk kez 1 Ocak 2010 tarihinden sonra baglayan
mali donemler i¢in zorunludur.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki
Yatirimlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri igin gegerlidir. Yeni standartlar ile mevcut
standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

a) onceden ‘azmlik paylart’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin ger¢ege uygun deger ile veya kontrol giicli olmayan
paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gergege uygun degerdeki pay: ile degerlenmesinin her islem bazinda
Ol¢limiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iligkin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin igletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi ve bunun sonucunda bu tiir
maliyetlerin genellikle olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamali satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege uygun degerinden ol¢iilmesi ve yeniden
degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir tablosunda muhasebelestirilmesi.

UFRS 3 (revize) standardi uygulandigi zaman UMS 27 (revize) “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” standardi da ayni
zamanda uygulanmalidir. UMS 27 (revize) uyarinca, kontrol giicii olmayan paylarla ilgili tiim islemlerin etkileri, kontrol giicinde
herhangi bir degisikligin olmamasi durumunda serefiye veya kapsamli gelir tablosunu etkilemeden 6zkaynakta muhasebelestirilir.
Standart ayrica, kontrol giiciiniin kaybedildigi durumlardaki muhasebelestirme islemlerine de aciklik getirmektedir. Isletmede kalan pay
gercege uygun deger iizerinden yeniden Olgiiliir ve kazang ya da zarar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin 6zkaynaklari eksi bakiye vermediginden dolayi, UMS 27 (revize) standardinin cari dénemde bir etkisi olmamuistir.
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Kontrol giicliniin kaybedilmesi sonrasinda isletmede pay kalmasi gibi bir islem bulunmamaktadir; kontrol giicii olmayan paylarla iliskili
herhangi bir iglem yoktur.

(b) 2010 yilindan itibaren gegerli olan, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler
i¢in gecerlidir. Eger sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik dagitimimda bulunmamis ise, bu yorum uygulanmamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer edilen varliklar i¢in gecerlidir.
Eger sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmediyse bu yorum uygulanmamaktadur.

“UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz 2009 tarihinde yayilanmistir. Bu
degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Eger sirket,
UFRS’yi ilk defa uygulamiyorsa bu yorum uygulanmamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”, 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Eger sirketin
hisse bazli deme plan1 yok ise bu yorum uygulanmamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan 2009 tarihinde yaymnlanmustur.
Iyilestirmeler asagida agiklanan standartlar1 ve yorumlari kapsamaktadir:

UERS 2 Hisse Bazli Odemeler,

UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler,

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri,

UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu,

UMS 7 Nakit Akim Tablosu,

UMS 17 Finansal Kiralamalar,

UMS 18 Hasilat,

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigi,

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar,

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciim,

UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi,

UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirrmm Finansal Riskten Korunmast.
Bu iyilestirmelerin yiiriirlilik tarihi her bir standart igin ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerli olan UFRS 1 standardindaki degisiklikler,
UFRS 7 gergege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet
getirmektedir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme’

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6lgtimii ile ilgili
birinci kismin1 yayimlamustir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart,
finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandig1 model ve sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak
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siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin,
1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Aciklamalarr’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Ag¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi
gereken dipnot agiklamalarma iligkin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin
gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag
ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yukiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen
haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini
belirtmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerlidir.
Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler
bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalk tutar: varlik olarak
muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclar1 Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir
yukiimliligiiniin tamammi ya da bir kismmi ddemek amaciyla 6zkaynak araglari ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe
uygulamalarma agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve baslica 7
standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayimlamistir:

UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin {1k Olarak Uygulanmast;

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri;

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar;

UMS 1 Finansal Tablo Sunumu;

UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar;

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama;

UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlart.

1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde gegerli

olacaktir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in mali tablolar1 tizerinde énemli bir
etki yaratmayacagini diisiinmektedir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri asagidaki gibidir:

Hasilat

Doénem iginde igletmenin olagan faaliyetlerinden sagladigi ekonomik faydanin briit tutarimi gostermektedir.

Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren biitiin finansal enstriimanlar izerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis
iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araglar1 kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:

Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gelir ve gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varlhklar

Biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii karsiligr diigiilerek yansitilmigtir. Maddi duran
varlik satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir

tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran varligi kullanima hazir
hale getirmek i¢in yapilan masraflar maddi duran varligin maliyet degerini olusturmaktadir.

Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari déonemde gider kaydedilmektedir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana tabi tutulmaktadir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik omiirlerine dayanan oranlarla normal amortisman yontemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l) Amortisman Orant

Makina ve Teghizat 4-10 %10-%25

Ekonomik dmiir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan
edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica yazilim lisanst marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi
durumunda aktiflestirilirler. {lk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliigii
karsiliklar diisiilerek degerlenmekte ve normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii olan 4-10 yil izerinden itfa
edilmektedir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar deger {izerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger diisiikligii olup olmadigina bakilir.
Varliklarin tagidiklar deger, paraya ¢evrilebilecek tutari agtiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya gevrilebilecek
tutar, varligin net satis fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikligi kargiligi artik gecerli
degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Ancak, deger
disikligi karsiliginin ters gevrilmesi sonucu varhigm taginan degerinde meydana gelen artig, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger distikliigii
ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilir. Borglanma maliyetleri, bir varligin satin alimiyla, ingaasiyla veya iiretimiyle
direkt olarak iligkilendirilebiliyorsa ilgili varligin maliyet bedelinin iistiine aktiflestirilir. Finansman giderleri, ilgili varlik amaglanan kullanima
hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Varligin kullanima veya satiga hazir hale gelmesinden sonra olusan tiim borglanma giderleri ise
giderlestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarmi ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliilikklerini veya sermaye araglarini arttiran
anlagmalardir.Finansal araglar finansal aktifler, finansal pasifler ve tiirev enstriimanlardan olugmaktadir.

Finansal araglar Sirket’in ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu enstriimanlarla ilgili riskler Sirket’in aldig1 toplam riskin
¢ok onemli bir kismini olugturmaktadir. Finansal araglar Sirket’in bilangosundaki likidite, kredi ve piyasa risklerini her agidan etkilemektedir.
Sirket, bu araglarin alim ve satimini miisterileri adina ve kendi nam ve hesabina yapmaktadir.

Sirket finansal araglar1 iglem tarihini (“trade date”) esas alarak muhasebelestirmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar, aktif piyasalarda borsa fiyatt bulunmayan ve giivenilir bir sekilde degeri olgiilemeyen varliklar digindaki biitiin
finansal aktifler makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleriyle degerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmisg
degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger diisiis karsiligi i¢in periyodik
olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alict ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine

getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir.
Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasma gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan
tahminler Sirket’in varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlar ve alacaklar kargi tarafin anlagmanin sartlarin1 yerine getirememesi durumunda, Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilecek 6nemli finansal araglardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitl degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle makul degerlerine esit oldugu
varsayllmaktadir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri yil sonu kurundan degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin
mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Menkul kiymetler: Borsalarda iglem goren menkul kiymetler i¢in makul degerler borsa rayigleri veya piyasa degerleri kullanilarak bulunur. Piyasa
degeri bilinmeyenler icin defter degeri tahmini makul degerleridir. Makul deger bilanco tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler

arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini ifade etmektedir.

Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar: Tahsili siipheli alacaklar karsiligi sonrasi ticari alacaklar ile ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri,
tahmini makul degerleridir.

Tliskili taraflardan alacaklar / borglar: Tliskili taraflardan alacaklar / bor¢larmn bilanco degerleri makul deger olarak kabul edilir.

Finansal borglar: Finansal borglar, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan
muhasebelestirilir. Finansman giderleri tahakkuk esasma gore muhasebelestirilir ve olustuklart donemde 6denmeyen kisim bilangodaki kredi
tutarma eklenir.

Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik
durum go6zoniine almarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas onemli riskler hisse senedi ve diger menkul kiymetler piyasalarindaki dalgalanmalar ve faiz
oranlarindaki degisimlerdir.

Likidite Riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarii nakite gevirerek; ornegin alacaklarimi tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden ¢ikararak,
kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine

boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yi1l kazanglarindan ve yasal mali tablolarinda tasidiklari yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alman tutarlart bu yeni duruma
uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
i) Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi1 durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak Slgiilmesi durumunda s6z konusu kargiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda,
tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Sl¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimlilikkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda yansitilmayip dipnotlarda
aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu
takdirde dipnotlarda agiklanir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve onceki

donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Kiralama islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki makul degerleriyle Sirket’e ait bir varlik olarak kaydedilmektedir. Kiralayana kars1
yikimliilik, bilangoda finansal kiralama ylkimliligi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiitii ile varligin makul degeri
arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe donemine diisen yiikiimliiliigiin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama
stiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

iliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Taksim Yatirim Ortaklig1 A.S. nin hissedarlari, personeli, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili
olduklar bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iligkili sirketler olarak tanimlanmustir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari Vergi

Yatirim Ortaklig: Sirketleri kurumlar vergisinden istisnadir. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler 35. dipnotta detayli olarak
aciklanmugtir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matraht hesabinda
dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarn tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yilikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi
beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmis veya 6nemli 6lgiide yasallagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi
veya s0z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini netlegtirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari
vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin ger¢ege uygun
degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminat1 Karsihigi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Kidem
tazminati kargilig1 bilango tarihi itibariyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin igine son verilmesi varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan
yikiimliligiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi
iic ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakit ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul
kiymetleri icermektedir.

Menkul Kiymetler

Sirket, menkul kiymetler portfoyiinii Seri XI No: 29 sayilt Teblig’ eu ygun olarak agagidaki sekilde smiflandirmaktadir.

Alim satim amagli finansal varliklar:

Alim satim amagli finansal varliklar kisa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bagli olarak kar etmek amaciyla portfoye alinan kiymetlerdir.
Kayitlara alindiktan sonra alim satim amagl finansal varliklar giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklara iliskin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarari igerisinde gosterilmektedir.
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki 6demeleri igeren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma
niyeti ve finansal giicii olan kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis
degerleriyle degerlenmektedir.

Satilmaya haziwr finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagh finansal varlik olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satilmaya hazir finansal varliklar giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi
kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleri giivenilir bir sekilde Olgiilemeyen menkul kiymetler iskonto edilmis
degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarar igerisinde
gosterilmekte, makul deger farklar ise 6zkaynaklar igerisinde gosterilmektedir

3. ISLETME BiRLESMELERIi

Yoktur.

4.1S ORTAKLIKLARI

Yoktur.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere gére raporlamamustir.
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Kasa 0 0
Banka 722 236
-Takasbank 137 236
-Taksim Yatirim A.S. 330 No’lu Hesap 585 0
Toplam 722 236

30 Haziran 2010 tarihinde toplam hazir degerler tutar1 722 TL’dir (31 Aralik 2009 — 236 TL)

Taksim Yatinm A.S. 330 No’ Iu hesap bakiyesi, Sirket’ in Taksim Yatinm A.S.” deki portfoy yonetim hesabinin dénem sonu cari hesap
bakiyesinden olusmaktadir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR
a) Donen Varhklar

Sirketin sahip oldugu menkul kiymetler esas olarak kisa vadeli fiyat degisimlerinden faydalanmak amaciyla satin alinan varliklardir. Bu
menkul kiymetler bilangoya ilk olarak islem maliyetleri dikkate aliarak maliyet degerleri ile yansitilir. Menkul Kiymetler bilangoya alindiktan
sonra makul degerleri ile degerlenirler. Bu menkul kiymetlerin makul degeri belirlenirken bilango tarihi itibar1 ile IMKB’ de bekleyen giincel
emirler arasindaki en iyi alig fiyati dikkate alinir. Makul degerlerdeki deger artig ve azaliglar1 sonucu olugan kazang ve kayiplar ilgili donemin
gelir tablosu ile iligkilendirilir. Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetleri niyeti ve kabiliyeti dogrultusunda alim-satim amagl olarak
belirlemis olup, yukaridaki hiikiimler ¢ergevesinde degerlemeye tabi tutmustur. 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle alim
satim amagli menkul kiymetler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Repo-Ters Repo 574.103 459.076
Hisse Senetleri Imkb’ ye Kote Olan 285.859 370.386
Toplam 859.962 829.462

30 Haziran 2010 tarihi itibari ile Sirket repolarinin toplam degeri asagidaki tabloda belirtildigi sekildedir:

Baglanan Tutar Faiz Oram Doénen Tutar
Repo TRT160714T17 500.000,00] 6,55 500.090
Repo TRT161111T14 74.000,00 6,30 74.013
Toplam 574.0000 574.103

(31 Aralik 2009; 459.076 TL)
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Alim satim amach menkul kiymetler:

Eniyi
Nominal En lyi Al Ortalama Toplam Fiyata
Menkul Kiymet |Ihracci Kurum |Degeri Fiyat1 Birim Deger | Deger Gore
HS AKSA 1,05 2,54 2,57 2,70 2,67
HS ANHYT 0,48 4,08 4,09 1,96 1,96
HS CARFA 2.500,60 19,8 19,98 49.961,99| 49.511,88
HS CARFB 0,4 27,25 27,47 10,99 10,90
HS DYHOL 0,33 1,33 1,34 0,44 0,44
HS GARAN 10.500,00 6,65 6,73 | 70.665,00 | 69.825,00
HS HURGZ 0,21 1,28 1,29 0,27 0,27
HS IHEVA 25.000,00 0,94 0,95] 23.750,00| 23.500,00
HS IPMAT 0,8 3,12 3,14 2,51 2,50
HS KAREL 0,71 2,22 2,21 1,57 1,58
HS PETKM 5.000,00 10,5 10,55| 52.750,00| 52.500,00
HS SAHOL 0,08 6,35 6,55 0,52 0,51
HS TCELL 5.000,00 8,2 8,23 | 41.150,00| 41.000,00
HS TTKOM 10.000,00 4,95 5,07 50.700,00 | 49.500,00
HS YKBNK 0,35 4,32 4,35 1,52 1,51
HS Toplam 58.005,01 288.999 285.859
(31 Aralik 2009- 370.386 TL)
b) Duran Varhklar
Yoktur
8. FINANSAL BORCLAR
a) Kisa Vadeli Krediler
Yoktur
b) Uzun Vadeli Banka Kredileri
Yoktur
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur
10.TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0
Diger Taraflardan Ticari Alacaklar 0 514.964
-Takasbank Satis Islemlerinden T+1 ve T+2 Alacaklar 0 514.964
Toplam 0 514.964

Sirket’ in, IMKB’ye kote edilen hisse senetlerinin Takasbank’taki satis islemlerinden dogan T+1 veT+2 zamanlardaki alacaklarini ifade
etmektedir.
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b) Ticari Borg¢lar
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 9 590
Diger Taraflara Ticari Borglar 2.950 378.201
-Takasbank Satis Islemlerinden T+1 ve T+2 Alacaklar 2.950 378.201
Toplam 2.959 378.791

Tliskili taraflara borglar ; Taksim Yatirim A.S. ye olan aracilik komisyonlarindan olusan borg alacak iliskisi ile ilgilidir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar

Yoktur

(31 Aralik 2009; 0 TL)

b) Diger Borclar

Yoktur

(31 Aralik 2009; 0 TL)
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur

(31 Aralik 2009; 0 TL)

13. STOKLAR

Yoktur
(31 Aralik 2009; 0 TL)

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
(31 Aralik 2009; 0 TL)

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.

(31 Aralik 2009; 0 TL)
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16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

(31 Aralik 2009; 0 TL)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.

(31 Aralik 2009; 0 TL)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklar i¢in normal amortisman ydntemine gore amortisman hesaplamasi yapilmaktadir. Amortisman hesaplamasi
yapiliken makine ve techizatlarin ekonomik omiirleri ortalama olarak 4-10 yil olarak belirlenmistir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sona eren dénem i¢indeki maddi duran varliklarin hareket tablolar1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2009 Girisler Cikislar 30 Haziran 2010
Maliyet
Makine ve Techizatlar 1.357 0 1.357
EKksi : Birikmis Amortisman (1.040) (136) (1.176)
Net Defter Degeri 317 (136) 181
31 Aralik 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Makine ve Techizatlar 1.357 0 1.357
EKksi : Birikmis Amortisman (769) 271) (1.040)
Net Defter Degeri 588 (271) 317

Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler
Yoktur.

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar normal amortisman yontemi kullanilarak ortalama olarak 4-10 yil iizerinden itfa edilmektedirler.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sona eren dénem i¢indeki maddi duran varliklarin hareket tablolar1 asagidaki

gibidir:
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31 Aralik 2009 Girisler Cikislar Transferler 30 Haziran 2010
Maliyet
Haklar ve Ozel Maliyet 17.700 0 0 0 17.700
Birikmis itfa Paylar1
Haklar ve Ozel Maliyet (13.570) (1.770) 0 0 (15.340)
Net Defter Degeri 4.130 (1.770) 0 0 2.360
31 Aralik 2008 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralik 2009
Maliyet
Haklar ve Ozel Maliyet 17.700 0 0 0 17.700
Birikmis Itfa Paylar:
Haklar ve Ozel Maliyet (10.030) (3.540) 0 0 (13.570)
Net Defter Degeri 7.670 (3.540) 0 0 4.130

20. SEREFIYE
Yoktur.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanlig1 tarafindan, tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar1 sektériinii kapsayan 2003, 2004,

2005, 2006, 2007 hesap donemleri igin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) ac¢isindan inceleme baglatilmistir. Sirket,
sektordeki firmalarm aksine faaliyet konularinin BSMV yaratan islemler ihtiva ettigi yoniindeki goriislerinden hareketle, 2006/3ay ile

2009/2 ay arasindaki islemleri iizerinden BSMV hesaplamis ve 6demistir.

Sirket 2008 yili Aralik, 2009 yili Ocak ve Subat aylart BSMV beyannamelerini itirazi kayitla vermis ve 2009 yili Subat ve Mart

aylarmda Istanbul vergi mahkemelerinde tamaminin iadeleri i¢in agilan davalardan ikisi aleyhte sonuglanmustir. Sirket yonetimi
sonuglanan davalara iligkin olarak degisen BSMV mevzuati dikkate alinarak iist mahkemeye itiraz etmeme karar1 almistir. .

Karsihklar

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yoktur.

(31 Aralik 2009; 0 TL)

Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Yoktur
Teminat Mektuplari

Yoktur

Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar

Yoktur
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23. TAAHHUTLER

Yoktur.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminat1 Karsihg:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin édenmesi yiikiimliiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirlilkkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mnc1 maddesi hikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi
hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli
olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmnin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimliliigiinin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %4,8 enflasyon ve %11 nominal faiz oran1 varsayimlarina
gore yaklasik %35,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: %5,92). istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmustir. Kidem tazminati
tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati kargiligimin hesaplanmasinda 01.01.2010-30.06.2010 tarihleri arasinda
gegerli olan 2.427,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

01.07.2010 tarihinden gegerli olacak olan tavan 2.517,01 TL ve reel iskonto orani %5,92 olarak dikkate alindig1 zaman fark 245 TL’ dir

1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabimin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak 2010 Bakiyesi 5.327
Cari Donem Kargilig1 1.289
Kidem Tazminat1 Odemesi Sonucu Fondan Cikarilan (-) 0
30 Haziran 2010 6.616

(31 Aralik 2009 —5.327 TL)

25. EMEKLILIK PLANLARI

Y oktur.

(31 Aralik 2009 — Yoktur )

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a.Varhklar

30 Haziran 2010 tarihi itibari ile diger varliklar pesin 6denen giderlerden olusan yiikiimliliikler 14.818 TL dir.

(31 Aralik 2009- 926 TL)
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b.Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2010 tarihi itibari ile 6denecek vergi ve SSK’ lardan olusan yiikiimlilikler 2.753 TL’ dir

(31 Aralik 2009- 3.857 TL)

27. OZKAYNAKLAR

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000 TL dir. 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle tarihsel 6denmis sermaye
tutar1 2.700.000 TL olup her biri 1 TL tutarinda 2.700.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009

tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Tutar % Tutar %
Compagnie Financiere De Camondo 32.400 1,200 32.400 1,200
Camondo Holding SA 1.900 0,071 1.900 0,071
Seda Birdal 2.700 0,100 2.700 0,100
Halka Arz Edilen Tutar 2.663.000 98.629  2.663.000 98,629
Toplam 2.700.000 100.00 2.700.000 100.00

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle bilancolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Odenmis Sermaye 2.700.000 2.700.000
Gegmis Y1l Zararlar (1.737.940) (1.624.782)
Doénem Zarar veya Kari (96.345) (113.158)
Toplam 865.715 962.060

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin  %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karm %5’1 olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %]10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, 31 Mart 2010 tarihli olagan genel kurulda 15.03.2010 tarihli TTK md 324 gore hazirlanmig bilangosu baz alinarak SPK nin
2009 18 nolu haftalik biiltende yayinladig1 es zamanli sermaye azaltimi ve artirmi ilke karari dogrultusunda karar almis ve SPK ya

basvuruda bulunulmus, kurulun istedigi evraklar1 hazirlamis ve kurula géndermistir. Kuruldan bu konuda izin ve cevap beklenmektedir.
Gelecek izin dogrultusunda olaganiistii genel kurul yapilacak ve sermaye azaltimi ve artirimi gergeklestirilecektir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a) Satislar

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle gergeklestirmis oldugu satiglar asagidaki gibidir:

Satis Gelirleri 01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Hisse Senetleri Ve Ilmuhaber Satislari 6.596.703 11.850 44.814.131 27.737.320
Ters Repo Déniis Toplamlari 73.856.556 36.711.320 71.280.153 37.283.451
Toplam 80.453.259 36.723.170 116.094.284 65.020.771
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve 01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
Giderler 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Diger Temettii Gelirleri 7.495 7.495 17.979 17.979
Menkul Kiymet Deger Artis/ Azalislar 10.112 (8.762) (4.735) (4.949)
Faiz Gelirleri 0 0 187 187
Diger Gelir Ve Karlar 0 0 28.141 0
Toplam 17.607 (1.267) 41.572 13.218
b) Satislarin Maliyeti
Sirket’in donem sonlar itibariyle ger¢eklestirmis oldugu satislarinin maliyeti agsagidaki gibidir
01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Hisse Senetleri Ve Iimuhaber Satislari (6.603.933) (5.760) (44.751.819) (27.641.866)
Ters Repo Baglanig Toplamlart (73.838.000) (36.693.041) (71.249.273) (37.269.000)
Odenen Aracilik Komisyonlar (9.807) (9.808) (58.340) (36.010)
Toplam (80.451.740) (36.708.609) (116.059.432) (64.946.876)
29. FAALIYET GIDERLERI
01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Genel Yonetim Giderleri 99.374 46.324 142.182 63.302
a) Genel Yonetim Giderleri
01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Personel Giderleri 34.976 17.869 43.913 22.325
Amortisman ve Tiikkenme Paylar1 1.906 953 1.906 953
Vergi Resim Harclar 15.936 8.033 19.086 6.960
Diger Genel Yonetim Giderleri 46.556 19.469 77.276 33.064
Genel Yonetim Giderleri 99.374 46.324 142.182 63.302
Sirket’in donem sonlar1 itibari ile genel yonetim giderlerine iliskin detayl agiklamalar agsagidaki tablodadir:
01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
Genel Yonetim Giderleri 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Havale Masraflari 0 0 0 0
Haberlesme Giderleri 1.061 657 237 179
Kira Giderler 3.540 1.770 3.540 1.770
Noter Ucretlert 1.630 566 1.403 522
Bakim,Onarim,Gelistirme Giderler 8.413 3.000 11.505 5.310
Danigmanlik 5.025 2.550 4.422 2.325
Denetim Ucretler1 12.626 6.313 11.412 5.706
Ticaret Sicil 4.578 3.865 5.318 440
Istanbul Ticaret Odast 225 225 226 0
ilan Reklam 991 0 1.031 436
Terclime Giderleri 271 47 194 194
Ikram Temsil Ve Seyahat Giderleri Vs 0 0 0 0
Kirtasiye Ve Matbaa 127 0 106 0
Kotta Kalma Ucreti 675 0 675 0
Yonetim Ve Murakip Ucretleri 3.587 0 21.505 10.752
Portfoy Yonetim Ucretler: 2.504 0 15.532 5.344
Amortismanlar Farki 0 0 170 85
Diger Giderler 1.302 476 0 0
Toplam 46.556 19.469 77.276 33.064
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b) Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-

30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Makine Tesis ve Cihazlar 136 68 136 68
Tasit Arag Gereg 0 0 0 0
Demirbaglar 0 0 0 0
Maddi Olmayanlar 1.770 885 1.770 885
Amortisman ve Itfa Giderleri 1.906 953 1.906 953

¢) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi

01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-

30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Maaglar ve Ucretler 33.615 17.188 36.497 18.550
Diger Sosyal Giderler 1.361 681 7.416 3.774
Personel Giderleri 34.976 17.869 43.913 22.324

Donem iginde galisan ortalama personel sayist 1’ dir (30 Haziran 2009— 3 kisi).

30. NiTELIKLERINE GiDERLER

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda olarak gosterilmis olup detaylar: dipnot 29°da
yer almaktadir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDER
Sirket’ in donem sonlari itibari ile diger faaliyet geliri bulunmamaktadir.

Dénem sonlari itibari ile diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

01.01.2010- 01.04.2010- 01.01.2009- 01.04.2009-
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Diger Faaliyet Giderleri (16.097) 0 (3.545) (3.545)
Toplam (16.097) 0 (3.545) (3.545)

32. FINANSAL GELIRLER

30 Haziran 2010 tarihi itibari ile Sirket’ in finansal geliri bulunmamaktadir.
(30 Haziran 2009; Y oktur)

33. FINANSAL GIDERLER

30 Haziran 2010 tarihi itibari ile Sirket” in finansal gideri bulunmamaktadir.

(30 Haziran 2009; Y oktur)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur. (30 Haziran 2009— Y oktur.)
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile
menkul kiymetler yatirim ortakliklarnin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar
dagitilip dagitilmadigma bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve
ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarmin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmast siirecinde elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak
2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8)
numaral fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlart harig) ile
menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 {inci maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen tahvil ve hazine bonolarmimn
elden cikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanglar1 31 Aralik 2006 tarihinde
gegerli olan hiikiimlere tabidir. Buna gére, bu kisim portfoyiin en az % 25 hisse senetlerinden olugsmasi halinde bu kisim portfoyden elde
edilen portfoy kazanglarmdan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle portfoylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetleri, 2005 yilinda islem gordiigii son
giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alis bedelinden yiiksek olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen dénemlerde séz konusu
senetlerin alis bedeli olarak kabul edilmektedir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenleme gergevesinde, Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren
donemlere ait finansal tablolarda vergi karsilig1 ayrilmamustir.

36. HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle
bulunmaktadir. 30 Haziran 2010 tarihinde hisse basina zarar 0,036 TL dir.( 30 Haziran 2009; 0,026 TL zarar)

*Sahibine adi hisse senedine sahip olma hakk: veren, ancak heniiz adi hisse senedi grubuna dahil edilmeyen finansal ara¢ ve benzeri
sozlesmeler, seyreltilmis hisse senedi basina kar hesaplamalarinda dikkate alinir. Bu itibarla Taksim Yatirim Ortakligi A.S.’de (adi
hisse senedine doniistiiriilebilen imtiyazli hisse senetleri dahil, finansal borglar, ya da 6z kaynaga dayali finansal araglar, opsiyonlar ve
hisse alma hakk1 veren finansal araglar, bir isletmenin, veya bazi varliklarin satin alinmasi gibi s6zlesmeye bagl diizenlemelerde yer
alan kosullarin yerine getirilmesini takiben ihra¢ edilecek hisse senetleri, riichan hakki makbuzu, sarta bagli anlagsma ve kontratlarin
sonucunda ihra¢ edilen hisse senetleri, licretlerin bir pargasi olarak calisanlara hisse senedi alma hakki veren planlar ve diger hisse
senedi alma planlari, isletmenin hisse sentlerini alma hakki taniyan is akitleri) parantez iginde belirtilen hususlar mevcut degildir.
Dolayisiyla Hisse Basina Kazang ve Hisse Bagina Seyreltilmis Kazang ayn1 hesaplanmaktadir.*

*Dr. Hakan ERKUS, TAS33 ve TMS 33’e¢ uyumlu olarak “Hisse Bagina Kazancin Hesaplanmasi”, Ulasim Yayincilik Eyliil -2006
Sayfa:60

37. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Sermaye Piyasast Kurulu’ nun (Kurul) 28.04.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.17-261/5368 sayil1 yazisi ile, Kurul’ un 09.04.2008 tarihinde
yiiriirliige giren Seri:XI No:29 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ ile 2008/16 sayili Haftalik Biilteni’
nde kamuya duyurulan finansal tablo formatlar1 hakkinda yapilan yeni agiklamalar uyarinca hazirlanmis olan gelir tablosunda yer alan
‘Diger Kapsamli Gelir’ler ile ilgili olarak Sirket’ in herhangibir geliri bulunmadigi i¢in agiklama yapilmasma ve dolayisiyla toplam
kapsamli gelirin dagilimina iliskin tablo sunulmasina gerek goriilmemistir.
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38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar, Net

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Tiskili Kuruluslardan Alacaklar * 585 1.072
Personelden Alacaklar (Avans) 0 542
Toplam 585 1.614

*Taksim Yatirim A.S. deki 330 portdy yonetim hesabmnin giin sonu c/h bakiyesi
iligkili Taraflara Borglar, Net
Yoktur.

iliskili Taraflarla islemler

[liskili taraflardan alacaklarda Taksim Yatirrm A.S. ile portfoy yonetimine dayali ticari iligki ile Taksim Emlak Yon. A.S. ile olan

kiralama iglemine dayali ticari iliski ifade edilmektedir.

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Taksim Emlak A.S. Kiralama Islemi (KDV Harig)* 6.000 6.000
Taksim Yatirim A.S. Portfoy Yonetimi i¢cin Odenenler
Portfoy Yonetim Ucreti (Bsmv haric) 2.385 39.906
Aracilik Komisyonlart (Bsmv harig) 9.237 60.494
Hisse Senedi Alim Satim Toplami1 IMKB de 13.122.121 93.994.185
Ters Repo Baglama Toplami1 IMKB de 73.838.000 227.559.375

*Taksim Emlak A.S. ile kiraci ve kiralayan olarak ticari iligki mevcuttur.

Ust yonetime saglanan fayda ve mefaatler toplami; ydnetim kurulu iiyeleri ve murakiba toplam 3.587 TL briit menfaat saglannustir.

Y onetim kurulu karari ile subat 2010 ayindan itibaren aylik iicretler 5denmemektedir.
39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI ve DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, gercege uyugun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran1 riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir .Sirketin risk yonetim programi genel olarak mal piyasalardaki belirsizligin sirket

finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin asgari diizeye indirilmesine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Sirketin SPK mevzuatina gore finansman saglamasi ve saglanmasi anlaminda kredi kulandirmasi ve kullanmasi yasaktir. Ancak

asagidaki tabloda yer alanlar ticari anlamdaki kredi bor¢ ve alacaklaridir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri asagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
30 Haziran 2010 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 0
riskd 0 874.780 722
(A+B+C+D+E) (1)
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi*
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikliigiine ugramamus 0 0 874.780 722

finansal tablolarin net defter degeri (2)

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi*

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

“)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismr*

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi*

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (5)

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal tablolarin net defter degerine iligkin agiklama:

Ticari Alacaklar (Diger Taraf): Miisterilerin Sirket’ e olan borglarmi ifade etmektedir.

Diger Alacaklar (iliskili Taraf): Personelin Sirket’ e olan borglarini ifade etmektedir.

Diger Alacaklar ( Diger Taraf): Devlet i¢ bor¢lanma senetleri, yurtici avanslar, 6denen vergiler, gelir tahakkuklari, gelecek aylara

ait giderlerden olugmaktadir.

(5) Bilango disi kredi riski iceren unsurlar:
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Bankalardaki
31 Aralik 2009 Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
0
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 514.964 830.388 236

(A+B+C+D+E) (1)

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi*
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligine ugramamus finansal 514.964 0 830.388 236
tablolarin net defter degeri (2)

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri (6)

-Teminat vs ile giivence altina alinnmig kismi*

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi*

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi*

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar (5)

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal tablolarin net defter degerine iligkin agiklama:
Ticari Alacaklar (Diger Taraf): Miisterilerin Sirket’ e olan borglarmi ifade etmektedir.
Diger Alacaklar (iliskili Taraf): Personelin Sirket’ e olan borglarini ifade etmektedir.

Diger Alacaklar ( Diger Taraf): Devlet i¢ bor¢lanma senetleri, yurtici avanslar, 6denen vergiler, gelir tahakkuklari, gelecek aylara ait
giderlerden olugmaktadir.

(5) Bilango disi kredi riski iceren unsurlar:

Piyasa Riski

i-Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riski’nde
acgiklanan kalan vadeleri biyiikk Ol¢iide aynidir, ayrica sirket elindeki atil efektif fon tutarmi ters repo yapmak suretiyle

degerlendirmekte, bu sebeple faiz riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagclh finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetleri ve ters repolar degisken faiz oranli oldugundan
faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Finansal Varliklar
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 574.103 459.076
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 285.859 370.386
Toplam 859.962 829.462
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasima
sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarmni dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli

tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Likidite Riskine iliskin Aciklamalar

30 Haziran 2010
Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri toplami (=I+II+II+1V) 3 aydan kisa (I) (1) (111) uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal 12.328 12.328 12.328
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Borg¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama
yukiimliiliikleri
Ticari bor¢lar 2.959 2.959 2.959
Diger borclar 6.616 6.616 6.616
Vergi/ SSK 2.753 2.753 2.753
31 Aralik 2009
Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri toplamu (=I+II+II+1V) 3 aydan kisa () (1) (111) uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal 387.975 387.975 387.975
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Borg¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama
yukiimliiliikleri
Ticari bor¢lar 378.791 378.791 378.791
Diger borclar 5.327 5.327 5.327
Vergi/ SSK 3.857 3.857 3.857
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30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile vadesi gecmis alacaklara iliskin yaslandirma ile ilgili tablo asagidadir:

30 Haziran 2010 Alacaklar

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar | Bankalardaki Mevduat | Tiirev Araclar Diger

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 0 300.677 722 574.103

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

31 Aralik 2009 Alacaklar

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar | Bankalardaki Mevduat | Tiirev Araclar Diger

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 514.964 371312 236 459.076

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi*

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikiimliliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve
yikiimliligi bulunmadig i¢in kur riskine maruz kalmamaktadir.

40.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE
YAPILAN ACIKLAMALAR)

Sirket, donem igerisinde finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteliginde finansal aragtan yararlanmamistir.
41. BILANCO TARiHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket mali tablolar1 yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 11 Agustos 2010 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.

42. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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' TAKSIM YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2010-30 HAZIRAN 2010 HESAP DONEMINE AiT ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
INCELEME RAPORU

Taksim Yatirim Ortakh@ Anonim Sirketi;
Yonetim Kurulu Baskanhgi’na

Giris

Taksim Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli bildngosu, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir
tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin &zeti ile dipnotlar1 tarafimizca
incelenmistir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarmin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun ag¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsamm

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara
donem finansal tablolarmin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik
inceleme ile diger inceleme tekniklerinin uygulanmasimi kapsamaktadir. incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar1 ger¢evesinde yapilan bagimsiz denetim calismasma goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim sonucu agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmin, Taksim Yatirrm Ortaklig1 Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin finansal performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanmamigtir.

Gorilisiimiizi etkilememekle birlikte, 27 no’ lu dipnotun son paragrafinda belirtildigi tizere, 31 Aralik 2009 tarihinde 113.158 TL zarar
eden Sirket 30.06.2010 tarihi itibariyle 96.345 TL zarar etmistir. Ayrica 31.12.2009 tarihli bagimsiz denetim raporunda belirtildigi
iizere, bu tarih itibariyle sirket sermayesinin %64 linli kaybetmistir. S6z konusu durumun 30.06.2010 tarihli ara déonemde de devam
ettigi ve sermaye kaybinin %68 olarak gergeklestigi goriilmektedir. Bu hususun igletmenin siirekliligi esasinda belirsizlikler
yaratabilecegi noktasina dikkat ¢gekmek isteriz.

Bununla birlikte Sirket, tarafimizdan kendilerine teblig edildigi lizere Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 324. maddesi uyarinca bilango
hazirlamak ve mevcut durumu ortaklarina bildirmek amaciyla olagan genel kurula bu konu ile ilgili goriisiilmek iizere madde koymus
ve 31 Mart 2010 tarihinde olagan genel kurulunu gergeklestirmistir. Bu genel kurulda Sirket, 15 Mart 2010 tarihli Tiirk Ticaret Kanunu
Madde 324’e gore hazirlanmis bilangosu baz alinmak suretiyle SPK’nm 2009/18 nolu haftalik biilteninde yayinladigi “Es Zamanlh
Sermaye Azaltimi ve Artirinu Ilke Karar1 “dogrultusunda islem yapmak iizere karar almustir. S6z konusu karar ile ilgili olarak SPK’ya
basvuruda bulunulmus, kurul’un 23.07.2010 tarih 21/639 sayili toplantisinda es zamanli sermaye artirimi veya azaltimi yapilmasina izin
verilmistir. Bu konu ile ilgili karar almak {izere sirket genel kurulu olaganiistii olarak 18.08.2010 tarihinde toplantiya ¢cagrilmistir.

istanbul, 11 Agustos 2010

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Member of Euraaudit International

Kudret FIKIiRLi, YMM

Sorumlu Ortak Basdenetci
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